5/ 5 A0 26,04 2024

AKSU ENERJI VE TICARET ANONIM SIRKET]

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kuruly’nea 25.1.24.2024 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgmizin gikarilmig sermayesmm 33.000.000 TL’den 66.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirlacak 33.000.000 TL nominal degerli (568 965,52 TL (A)
Grubu ve 32.431.034,48 TL (B) Grubu) paylarmm ihra¢ ve halka arzma iligkin
izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatmm belirlenmesinde
KuruFPun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimizin www.aksuenerji.com.tr ve halka arzda satisa
aracihk edecek Osmanh Yatirim Menkul Degerler A.S.nin
www.osmanlimenkul.com.fr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasass Kanunu (SPKn)nun 10uncu maddesi uyarmca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yanttica ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihraggt sorumludur. Zararm jhracgidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agikc¢a belli olmasa halinde; halka arz edenler,
thraca aracihk eden lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihragcinm yonetim
kurulu fiyeleri kusurlarmma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi dlciide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlan ile birlikte

okundugu takdirde 6zetin yamilticl, hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak

iizere, sadece Ozete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sornmiuluk
yviiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslary gibi

izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan
kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamltica ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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Firi Mehme

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yonelik agiklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yaymm tarihindeki &ngiriileri ve beklentileri
gistermektedir. Bir¢ok faktor, ihragemmm gelecege yonelik aciklamalarmin
ongiriilenden ¢ok daha farkh sonuglanmasma yel acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma Tanmm

AB Avrupa Birligi

AS. Anonim Sirket

BKK Bakanlar Kurulu Karari

Borsa, BIAS, BIST Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BSMV Banka ve Sigorta Muamele Vergisi

Bsk. | Bagkan/Bagkam

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

Dolar, ABD Dolarn, USD Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

EUR, Avro, Euro Avrupa Birligi Uyelerinden 20’sinin Kullandig
Ortak Para Birimi

EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

EPIAS Enetji Piyasalan Isletme Anonim Sitketi

EUAS Elektrik Uretim A.S.

GES Giines Enerji Santrali

GSYIH Gayri Safi Yurt I¢i Hasila

GVK 193 say1h Gelir Vergisi Kanunu

Hazine Hazine ve Maliye Bakanligi

HES Hidro Elektrik Santrali

ISIN Uluslararas1 Menkul Kiymet Tamimlama Numarasi

Thrage1, Sirket, Aksu Enerji

Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi

1K

2004 sayil1 Icra ve Iflas Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KGK Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan
Kurumu

Kurul veya SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

KVK 5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu

Kwh Kilowatt saat

KYBF Kurumsal Yo6netim Bilgi Formu

KYUR, URF Kurumsal Yénetim Uyum Raporu

Ltd. Sti. Limited Sirketi

Md. Madde _

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

MKS Merkezi Kaydi Sistem

Mwh Megawatt saat

Osmanli Yatirim, Arac:t Kurum

Osmanhi Yatinnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

SerbestMuhasebevisMali Miisavir
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Sulanma etkisi Halka arzin ger¢eklegecegi birim pay fiyah ile halka
arz sonrasmdaki pay bagina defter degeri arasindaki
fark

T.C. ' Tiirkiye Cumhuriyeti

TEIAS Tiirkiye Elektrik iletim Anonim Sirketi

TETAS Tiirkiye Elektrik Taahhiit Anonim Sirketi

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

TL, TRY Tiirk Lirasi

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlan

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi

TTK -| 6102 say1ih Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG : Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

TUFE Tilketici Fiyat Endeksi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

UFRS Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar

UFE Uretici Fiyat Endeksi

V. Vekil

vb./vd. ve benzeri / ve digerleri

VUK 213 sayil1 Vergi Usul Kanunu

YK Yonetim Kurulu

I BORSA GORUSU:
Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu’nun Sermaye Piyasast Kurulu nu muhatap 29/12/2023 tarihli
yazisinda, asagidaki ifadeye yer verilmektedir:

“Hgili Sirkete, Isparta ili Egirdir ilgesinde kurulu ve isletmede olan 13 MWm/13 MWe kurulu
giiciindeki “Caykdy HES” diretim tesisi icin 10/03/2016 tarihli ve EU/6144-18/03469 numaral
iiretim lisansy verilmis olup séz konusu iretim tesisinin 01/11/1989 tarihinde isletmeye girmis
olmasi sebebiyle Sirketin herhangi bir sermaye yiikimliiltigi bulunmadi@t,

Sirket, ortaklart ve yometim kurulu diyeleri hakkinda yiiriititlen veya sonuglandirilan  bir
denetim/calisma olup olmadigi konusunda Elektrik Pivasasi Lisans Yonetmeliginin 27 nci
maddesinin tigtincii fikrast ¢ergevesinde yasakli kigiler kapsaminda olmadig,

Aksu Enerji ve Ticaret A.S. hakkimda daha evvel herhangi bir idari yaptwmm wygulanmadigi ve
devam eden bir sorusturmanin mevcut olmadig, Aksu Enerji ve Ticaret A.S. ’nin istiraki olan
Goltas Enerji Elelarik Uretim A.S. hakknda 21.03.2019 Tarih ve 8501-23 sayilt Kurul Karari i
572.186,00-TL tutarinda idari para cezasinin uygul ah_-_{g!isxl edildigi, halihagrda Golt
Enerji Elektrik Uretim A.S. hakkinda yiiriyen Ris acf? ’b;r svx,u.;'turmanm mevyfut/bimladi§
hususlari tespit edilmis olup, & e Yy




02/12/2020 tarihli ve 31322 sayilt Resmi Gazetede yayimlanarak yiirirliige given 25/11/2020
tarihli ve 7257 sayili “Elekirik Piyasast Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapidmasma Dair
Kanun"un 32 nci maddesi ile 6446 sayih Elektrik Piyasas: Kanunu'nun 3 inci maddesinin diciincii
Sfikrasinin (a) bendi; “Tarifesi diizenlemeye tabi olan tiizel kigiler igin; halka acik girketlerde yiizde
bes, digerlerinde yiizde on ve iizerindeki sermaye payr degisiklikleri ile kontrol degisikligi
sonucunu doguracak her tirlii islem” olarak degistirildiginden, tarifesi diizenlemeye tabi olan
tiizel kigiler disindaki lisans sahibi tiizel kisilerin ortakltk yapiarindaki degisiklikler onaya tabi
olmaktan ¢ikarildigt ve diger tarafion, yapilmast planlanan ortaklik yapisi. degisikliginin
gerceklestivilmesi  halinde Sirketin ortakltk yapisimda degisiklik  olacagindan, degisikligin
tamamlanma tarihinden itibaren 6 (alfy) ay icerisinde fiili oriaklik yapisi ¢ercevesinde, gerceklesen
pay devri hakkinda Kuruma bildirimde bulunulmast gerektigi hususunda” :

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul &zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thrage 5 .
Aksu Enerji ve Ticaret A.S. Sorumlu Oldugu Kism:
(KSU,E ERJ| VE TICARE'I A $
WY IZAHNAMENIN TAMAMI
Gokhan ME Mustafa TUTAR
Mali ve Idari Isler Miidiiric  Yonetim Kurulu Bsk.
Vekili ve Genel Miidiir
08/01/2024
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus - .
Osmanl Ya a Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
_ W [ZAHNAMENIN TAMAMI |
Genel Mu Ardide atiir

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulummamasi icin her fiirlii makul Szenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Munar Sinan Cd. era1a Muslafa

RJl VE TICARETA.S.

mbaar =

1 ﬁ.ﬁ';‘.ak Luth



imzah sorumluluk beyanlar izahname ekinde (EK/1) yer almaktadar.

Tlgili Denetim Raporlariz Hazirlayan Kurulusun
Ticaret Unvam ve Yetkilisinin

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ady, Soyady, Gorevi -
Finansal Eksen Baglmsz ]sjenetun ve Damigmanhk Bagmsiz Denetim Raporlan:
S O s D i
Ufuk DOGRUER T e

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danigmanhk

Hayd

Sorumlu Ortak Bag Denetei

Bagimsiz Denetim Raporu:
01.01.2022 — 31.12.2022
Bagimsiz Sinirli Denetim Raporu:
01.01.2023 - 30.06.2023

AS.
ar SAYLI

OZET

A - GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

Al

Giris ve uyanlar

o Bu izet izahnameye giris olarak okunmalidir.

Sermaye piyasast aracglarma iliskin yatirnm kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasmmasy durumunda, davacr yatirimel, halka arzin
gerceklestifi  iilkenin yasal diizenlemeleri cercevesinde,
izahnamenin ¢evirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan énce katlanmak zorunda kalabilir,

e Ozete baih olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak ozetin izahnamenin diger
kisimlari ile birlikte okundugu takdirde yamltel, hatall veya
tutarsiz olmasi veya yatirimeilarmm yatirnm kararimi vermesine
yardimcr olacak dmemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

A2

Izahnamenin
sonraki
kullanimma iligkin
bilgi

Ihraggr tarafindan izahnamenin paylarm yetkili kuruluslarca
sonradan tekrar satis1 icin kullamlmasma dair verilen herhangi
bir izin bulunmamaktadir.

B - IHRACCI

B.1

fhracomm ticaret
unvam ve isletme
ad:

Ticaret Unvani: Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi
Isletme Adr: Yoktur.

B.2

Ihracomin hokuki
statiisit, tabi
oldugu mevzuat,
kuruldugu iilke ve
adresi

Hukuki Statii: Anonim girket

Tabi Oldugu Mevzuat: Tirkiye Cumhuriyeti Kanunlari

Merkez Adresi: Piri Mehmet Mah. Mimar Sinan Cad. Miralay Ishan
Kat:2/77 ISPARTA

Internet Adresi: www slisiepredii.com
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B3

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini de
icerecek  sekilde
ihrac¢imin meveut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden dnemli
faktdrlerin tammm
ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar
haklanda bilgi

Sirket, sadece Hidro Elektrik Santrali (HES) ve Giines Enerjisi
Santrali (GES) yafinmlarindan fireftigi elektrigin satist konusunda
faaliyet gostermektedir.

Sirket, 1986 yilinda Isparta ili dahilinde Egirdir-Caykdy mevkiinde
2X6,5=13MW (32,8 Milyon KWH) kurulu giiciinde Aksu-Caykdy
Hidro Elektrik Santrali (HES) s6zlesmesini imzalamig ve yatirimini
08.12.1989 tarihinde igletmeye almugtir. Aksu-Cayksy HES’in
isletme siiresi 50 yil olarak belirlenmis olup, Tiirkiye’de Yap-Islet-
Devret modeliyle kurulan ilk HES olma &zelliZine sahiptir.

Sirket, 2015 yilinda ise Isparta ili Gonen ilgesinde Goénen GES
yatirtmimi devreye almak suretiyle giines enerjisi yatmmlarina
baglamistir. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla Sirket’in 6 MW’lik
GES yatirimi (Kay: 1 ve 2, Senirce 1, 2 ve 3) bulunmaktadar.

Sirket’in enerji satis miktarlari ile elde ettigi hasilat bilgileri yillara
gbre agagida verilmektedir:

Hasilat/ 2020 2021 2022 2022/06 2023/06
Uretim

?{‘Slat 14.449.926 | 17.154.902 | 33.497.917 | 14.966.483 | 15.410.444
Uretim :

(Kwhy | 34876661 | 26.043.074 | 35.669.126 | 26.668.006 | 22.063.720

Tiirkiye elektrik sektoriinde son yillarda toplam kurulu giigte ciddi
artislar saglanmig olup, Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu (EPDK)
kayitlarma gore, 2023 Eyliil sonu itibariyle 105.667 MW elektrik
iiretim kapasitesine ulagimigtir. Bu kapasitenin %30’u HES, %240
dogalgaz, %20°si komir, %11°1 riizgar, %2’si jeotermal, %10’
glines ve %2’si diger kaynaklardan olugmaktadir. Kurulu kapasitenin
%22’si Elekfrik Uretim A.S. (EUAS) ve bagh ortakhiklarina, %3,5°1
Yap-Islet-Devret ve isletme hakk: devredilen santrallere, %74,5°i de
serbest iiretim girketleri ve lisansiz santrallere aittir.

Tiirkive’nin yurtigi elektrik iiretimi ve tiiketimi dalgali bir seyir
izleyebildiginden toplam talep durumuna bagh olarak ithalat veya
ihracat yapilabilmektedir. Ulkemiz 2022 yilinda 3.713 GWH elektrik
ihrag ederken 6.438 GWH elekirik ithal etmigtir.

Elektrik talebi ile ekonomik biiyiime arasinda giiglii bir korelasyon
bulunmaktadir. Son on yilda Tiirkiye’nin biiylime hizi ortalama
%35,25 seviyesinde gergeklesirken ayni donemde TEIAS’n verilerine |
gére elektrik tiiketimindeki bilylime hizi ekonomik gelisme,
sanayilesme ve Kentlesme paralelinde ortalama %35 seviyesinde
gerceklegmisgtir.

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan ve yerli kaynaklardan elektrik
{ireten santrallere verilen tegviklerin artmasiyla birlikte, yenilenebilir
enerji iiretim santrailerinin dretim miktarlar1 da artmaktadir. 2002
yilinda riizgar, giines, jeotermal ve biogaz santrallerinden iiretilen
elektrik enerjisi 153 GWH iken 2023 yilinda bu rakam 53.515
GWH’e ulagmigtir. 2002 yilinda iiretilen elektrik enerjisinin %26’ I

yenilenebilir enerji kayna aggg\ tiretilirken 2023 y1
%43’e ulagmigtir. G"lgl " ﬂﬁ"




Sirket’in kurulu fiili kapasitesi 13 MW HES, 6 MW GES olmakla
birlikte, Goltas Enerji istirakindeki hissesine dilgen 26,54 MW dahil
edildiginde, toplam Kapasitesi 45,5 MW seviyesine yiikselmekte ve
2023 Eyliil ay1 verilerine gore Tirkiye’nin toplam kurulu glicii
icindeki pay1 %0,043’e tekabiil etmekiedir.

Sirket GES yatmminda lisanssiz elektrik iiretimine iligkin
diizenlemelere tabi oldugundan 10 yil boyunca devlet tarafindan alm
garantisi altmdadir. HES yatirominda ise 3096 sayili Yap-Islet-Devret
modeli ile iiretim yapildifindan enerji alig fiyati EPDK tarafindan
belirlenmekte olup, 2003 yilmdan beri elekfrik satig fiyatinda
ayarlama yapilmamas: nedeniyle ilgili kuruluglarla dava siireci
devam etmektedir.

B4 | ihracen ve
faaliyet gosterdigi
sektéril etkileyen
dinemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Sirket enerji sektdriinde faaliyet gdstermektedir.-Halen yurtiginde
HES ve GES yatirmmlan yoluyla elektrik enerjisi iiretmekte olup,
HES’de tiretilen elektrik Yap-Islet-Devret Modeli ile satilmaktadir.
Enerji Bakanhg tarafindan 2003 yilindan itibaren $irket tarifesi
giincellenmemekte olup, bu hususta agilan idari davalar devam
etmektedir. GES’te ise iiretilen elektrik enetjisinin YEKDEM
kapsaminda CK Akdeniz Elektrik Perakende Sati A.S.’ne satigr
gerceklestirilmekte olup, kurlardaki sert hareketler 6zellikle
YEKDEM kapsamindaki satis fiyatlannm 6nemli 6lgiide yukar:
taginmustir. HES te iiretilen elektrigin 0,07388419 TL/Kwh, GES’te
iiretilenin ise 0,133 ABD Dolari/Kwh fiyat iizerinden satigt
yapilmaktadir. 2023 yilinda diinya ekonomisi ve iilkemizde yasanan
faiz artislan ve dagitim sistemi kullamm bedellerindeki artiglar
yaninda, kurlarda yaganabilecek yukan dogru hareketlilifin devam
eden yillarda 2023 yil1 ortalama satig fiyatindan daha diigiik enerji net
satig geliri elde edilmesine yol agmasi beklenmektedir.

Son yillarda goriilen kuraklik nedeniyle, HES’lerde iiretim miktar:
hedeflenen miktarlarin altinda kalabilmektedir. GES’te ise son
donemlerde giines 15131 yofunlugunun hedeflenen firetim noktasina
ulagiimasim saglamas: Sngdrillmektedir. '

Diinya genelinde enerji piyasalar belirsizliklerin yiiksek -oldugu
galkantili bir donemden gegmektedir. 2020 yilinda COVID-19 salgim
ve salginla miicadele kapsaminda alinan énlemlerle birlikte kiiresel
olarak elektrik talebinde kayda deger bir diigiis gbzlemlenmis, 2022
yilinin Subat ayma gelindiginde ise Rusya Ukrayna savasi ve
Rusya’va yénelik uygulanmaya baglanan yaptirumlar, enerji
piyasalarinda benzeri goriilmemis fiyat olusumlarina neden olmugtur. |
Son dénemde dogal gaz, komiir ve petrol fiyatlarinda gbriilen
diigiiglerle birlikte bir miktar rahatlama saglansa da, olas1 jeopolitik
risklerle birlikte diger emtia fiyatlarinda oldugu gibi elektrigin
fiyatinin da nasil bir seyir izleyecegi belirsizligini korumaktadir.

Kiiresel dlcekte yasanan enerji krizi ve arz gilivenligi sorununun
etkileri enerjide disa bagimhligt yitksek olan Tirkive’de de Snemli
olgiide hissedilmektedir. Tiirkiye elektrik piyasalarinda olusan pivasa
takas fiyatlart (PTF), 2021 yilmin ortasindan itibaren enerji
talebindeki artis, kurakliga bagll olarak hidroelektrlk santrallérin

diigen iiretimi ve yukselen enerji maliyetleri nedeniy lz.la artmugtr,
Ozellikle dogal gaz ve,ithy iir santrallerlnm etl m ekl
lif

artislarla birlikte, Tu 1ye*e]ektf’1k iiretlml ortalamia_m
, %




¢ok yiiksek seviyelerde gergeklesmektedir. 2021 y1h ikinci yansindan
bu yana artis egiliminde olan kiiresel emtia ve elektrik fiyatlar, 2022
yih Eyliil ayindan itibaren yavaglama egilimine girmigtir. Fakat
oniimiizdeki dénem i¢in riskler devam etmektedir. Maliyetlerde
yaganan artisin son kullanicilara daha az yansitilabilmesi igin ‘Azami
Uzlagiirma Fiyatr® gibi uygulamalar gelistirilmis olsa da, 2022 yih
icerisinde kagmmilmaz olarak -son kullanici elektrik tarifelerinde
énemli oranda artiglar yaganmustir. 2023 yilinda ise Ortalama Piyasa
Takas Fiyatlarinda, dnceki yila gore diigiis gbzlenmektedir.

B.5 | Ihraceimin  dahil | Sirket herhangi bir gruba dahil degildir.
oldufu grup ve
grup icindeki veri
B.6 | Sermayedeki veya | Sirket’in son durum itibariyla sermayesinin ve oy haklarmmn %3 ve

toplam oy hakk
icindeki  paylan
dogrudan veya
dolayh olarak %S5
ve fazlasy olan
kigilerin
isimleri/unvanlar
ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

Thragemm hakim
ortaklarmin farkh
oy haklara sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihraccim
ybnetim
hakimiyetine
sahip olanlarmm ya
da thracem
kontrel edenlerin
isimleri/unvanlar:
ile bu Kkontroliin
kaynag haklanda
bilgi

daha fazlasina sahip ortaklari agagidaki tabloda verilmektedir.

Sirket’in Dogrudan Pay Sahipligine Tliskin Bilgi
. Sermaye Pay1 / Oy Hakla
g('l“asg‘“’ o+ Ticaret (05.12.2023 Itibariyla)
S 150yadi1/ Ticare Sermayedeki | Sermayedeki | Oy Haklka
rvam Tutar1 (TL) | Orani (%) |Oram (%)

Goltag Goller Bsl. Cimento
San. ve Tic. A.S. 2.185.737,91 6,62 6,86
Vedat Akyol 1,856.115,09 5,62 572

| Diger Ortaklar 28.958.147,00 87,76 87,42
TOPLAM 33.000.000,00 | 100,00 100,00

Sirket'in hakim ortagl veya yoOnetim hakimiyetine sahip ortag:
bulunmamaktadir. Ancak, Sirket sermayesinde %5 ve daha fazla
paya sahip tek tiizel kigi ortagi bulunmakta olup, ortafn Goltas Gdller
Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (Goltag)’nin paylan da
Borsa Istanbul Pay Piyasasinda iglem g&rmektedir. Goltas’in
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)y'nda yayimlanan son durum
itibartyla ortakhk yapisi dikkate alindiginda, Sirket’in dolayl
ortaklik yapisinda %5 ve fazlasi paya sahip kisiler agsagidaki tabloda
verilmektedir.

Sirket’in Dolayli Pay Sahipligine Iliskin Bilgi
Sermaye Pay1 / Oy Hakla
Ortagn; (Son Durum ltibariyla) -
Ad1 Soyadi/ Ticaret Unvam | Sermayedeki | Sermayedeki| Oy Hakla
Tutan (TL) | Oram (%) | Oram (%)

Vedat Akyol 1.856.115,09 5,62 5,72
Diger Ortaklar 31.143.884,91 94,38 94,28
TOPLAM 1 33.000.000,00 100,00 100,00

Sirket ortaklarindan Géltag ve Vedat AKYOL, Yénetim Kurulu
ityelerinin segiminde, oy hakkinda ve kar payinda imtiyazh sirasiyla
44.606,90 TL ve 34.929,39 TL nominal degerli (A) Grubu paylara
sahiptirler. Sirket Esas S6zlegmesinin 17/b maddesi uyarinca her bir
(A) Grubu paymn 15 oy hakk: vardir, Ancak, séz konusu (A) Grubu
paylarmn toplam 568.965,52 TL nominal degerli (A) Grubu payl

igindeki pay: sirasiyla %7,84 ve %6,14 oldugundan Sirket tizerinde
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B.7

Sec¢ilmis finansal
bilgiler ile
ithraccimin finansal
durumunda ve
faaliyet
sonuclarmda
meydana
Snemli
degisiklikler

gelen

Sirket’in konsolide olmayan finansal tablolann ve bu finansal
tablolara iliskin bafimsiz denetim raporlart www.aksuenerji.com.tr
ile Kamu Aydmlatma Platformunun www.kap.org.tr adresinde
yaymlanmakta olup, bu tablolardan segilen o6nemli finansal

kalemler agagiida verilmektedir.

iz ; Bagimsiz - "
§ Denetimden
iansal Durum 1 Géemis
blosu (Secllmts 31.12.2021. |
Kalem ler) (TL) AR & U bR T e R .
Dinen Varhiklar 3.241.303 | 13.632.476 | 10.083.077 18.640.241
Nakit ve Nakit 149930 | 9.433.142| 2.629.685 792.444
Benzerleri
Ticari Alacaklar 2.213.608 3.041.438 5.428.768 17.004.738
Diger Alacaklar 29.484 72.409 554.573 204.497
Stoklar 293.326 295.823 294.795 294.298
Duran Varhklar 69.678.323 | 70.433.560 | 119.635.017 | 111.0602.734
Finansal Yatirimiar 20.159.514 | 20.159.514| 46.894.595 46.894.595
Maddi Duran Varliklar | 41.796.487 | 42959903 | 65.835.164 57.402.804
Maddi Olmayan D.V. 7.696.702 7.287.751 6.878.866 6.677.047
Aktif Toplam 72.919.626 | 84.066.036 | 129.718.094 | 129.642.975
Kisa Vadeli
YiikiimNilikler 16.836.004 | 28.101.320| 51.452.877 43.740.036
Uzun Vadeli
Borglanmalarn Kisa 14.269.079 | 25.378.437 | 42.866.611% 31.673.507
Vadeli Kisimlan
Ertelenmig Gelirler _1.766.553 1.766.553 7.225.782 7.225.782
Uzun Vadeli 41325148 | 42.723.418| 62.902.160 |  60.066.179
Yiikiimliliikler
Uzun Vadeli 35.579.096 | 38381289 | 45.544.093| 45583244
Borglanmalar
Ertelenmis Gelirler 3.537.857 1.771.304 | 14.589.793 10.976.902
Ertelenmis Vergi
Yikomltlign 1.711.155 1.988.278 1.332.563 1.521.094
Ozkaynaklar 14.758.474 | 13.241.298 | 15.363.057 25.836.760
Odenmis Sermaye 16.500.000 | 33.000.000 | 33.000.000 33.000.000
Sermaye Diizeltme
Farklart 8.996.498 8.996.498 8.996.498 8.996.498
Kardan Ayribmis
Kisitlanmis Yedekler 1.570.456 1.570.456 1.570.456 1.570.456
Gegmig Yil :
Kar/Zacarlars (4.303.581) | (12.443.739) | (31.282.326) | (28.802.486)
Net Dénem Kar/Zaran | (8.140.158) ] (18.838.587) 2.479.840 10.465.740
Pasif Toplam 72.919.626 | 84.066.036 | 129.718.094 | 129.642.975

»  Varhklar

Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 72.919.626,-TL olan aktif
biiyiikliigii bir onceki yila gore 31 Aralik 2021 tarihinde %]15
biiylime ile 84.066.036 TL’ye, 31 Aralik 2022 tarihinde %54 artigla
129.718.094,-TL ye yiikselmigtir. 30 Haziran 2023 tarihinde ise aktif
biyiikliigii ¢ok az dilsmekle birlikte 31 Aralik 2022 seviyesine yakin

‘diizeyde 129.642.975,-TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in donen ve

duran varliklarinm toplam varliklar igindeki dagilimi incelenen
dénemde kismen dalgali bir seyir izlemekle birlikte, 31 Arahk 2020
tarihi itibariyla aktif toplagl& 5] duran varhklarddn olusugken /
bu oran 31 Arahk 202F ve« 202%’“11&"\-30 Hale‘ taﬂ lexi




itibartyla sirasiyla %84, %92 ve %86 seviyesinde gergeklesmistir.
Sirket’in doénen varliklar: 31 Arabk 2020 tarihindeki 3.241.303,-

| TL’den 31 Arahk 2021 tarihinde bir dnceki yila gore %321 artigla

13.632.476,-TL’ye ytikselmis, ancak 31 Aralik 2022 tarihinde bir
dnceki yila gére %26 diigerek 10.083.077,-TL ve 30 Haziran 2023
tarihinde 31 Aralik 2022 tarihine gore %85 artigla 18.640.241,-TL
seviyesinde olugmugtur. Dénen varliklardaki degigim esas itibariyla
Sirket’in nakit ve nakit benzeri varliklan ile ticari alacaklarindaki
degisimden kaynaklanmigtir. Donen varliklarmm bilytk bolimii
ticari alacaklar ile nakit ve nakit benzerleri ve kisa vadeli finansal
yatinmlar kalemlerinden olusan Sirket’in ticari alacaklarm tiimii
iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardan olusmaktadwr. 31
Aralik 2020 tarihindeki 2.213.608,-TL’den 2021 yilinda bir énceki
yila gore %37 artigla 3.041.438,-TL seviyesinde gerceklesen ticari
alacaklar, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ise bir 6neeki yila gére %78
artisla 5.428.768,-TL’ye yiikselmigtir. Ticari alacaklar 31 Aralik
2022 tarihine gre 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla %213 oraninda
artarak 17.004.738,-TL dilzeyinde olusmustur.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 69.678.323,-TL olan duran
varliklar, 31 Arahik 2021 farihi itibariyla 70.433.560,-TL’ye ve 31
Aralik 2022 tarihi itibariyla 119.635.017,-TL’ye yiikselmistir. 2023
yilinn ilk alti ayinda ise 31 Aralk 2022 tarihine gbre %7 azalarak
111.002.734,-TL diizeyinde olusmustur. Duran varliklarin dagilim
incelendiginde, biiyilk bir boliimiiniin maddi duran varliklar ve
finansal yatinmlardan olugtugu goriilmektedir, '

> Yikimlilikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliliiklerin toplam kaynaklar igerisindeki
payt 31 Arahk 2020, 2021 ve 2022 tarihleri itibariyla sirasiyla %23,
%33 ve %40 diizeyindedir. Incelenen dénemde Sirket’in agwlikh
olarak kisa vadeli borg¢lanmalardan olugan kisa vadeli yiikiimliiliikleri
toplamt 31 Arabk 2020 tarihi itibariyla 14.374.132,-TL iken 31
Aralik 2021 ve 2022 tarihleri itibariyla sirasiyla 25.378.437,-TL ve
42.866.611,-TL diizeyinde gergeklesmigtir. Sirkef’in incelenen
doénemde toplam kaynaklarinin sirasiyla %57, %51, %48 ve %46’s1m
olugturan uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin biiyiik bdlimi uzun vadeli
finansal bor¢lanmalar kaleminden kaynaklanmakta olup, bu kalemin
hemen hemen tamami finansal kiralama bor¢larmm uwzun vadeli
kismindan olugmalktadir,

Sirket’in kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin aktif toplamma
béliinmesi suretiyle hesaplanan kaldirag oram 31 Arahik 2020, 2021
ve 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla sirasiyla 0,80, 0,84,
0,88 ve 0,80 diizeyinde olup, yabanci kaynak agirlikli mali yaplsmda
onemli bir degisim olmadiZini ghstermektedir.

»  Ozkaynaklar

2020 yili iginde nakit sermaye artirimi yapan Sirket’in 31 Arahk
2020 tarihi itibarryla toplam 14.758.474,-TL olan &zkaynaklan 3

Aralik 2021 tarihi itibartyla 13.241.298,-TL, 31 Aralhik 2022 tarih
itibartyla 15.363.057,-TL, ) 0 Haziran 2023 -tarihi itibariyl

25.836.760,-TL’ye yuksié rsﬁr} vellikle 2021 ve 2022 yillatf

T4 iimar Sinan Cd. rala
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igerisinde 2MW’lik GES yatinminin satist nedeniyle artan karlhihk
kapsaminda 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla yiikselmis, ancak heniiz
¢ikarilmig sermayedeki kaybi karsilayacak diizeye ulasamamgtir.
Incelenen ddnemde Sirket’in gegmis yillar zararlar ile 2020 ve 2021
yillari faaliyetlerinin zararla sonuglandirilmas: 6zkaynaklardaki deger
kaybmin baglica nedenlerini olusturmaktadir, Bu durum ise doviz
kurlarinda yaganan artiglarm finansal kiralama yoluyla finanse edilen
GES yatinmlarinm finansman maliyetlerinin artmas1 nedeniyle
Sirket’in karlilifinimn baskilanmasindan kaynaklanmaktadir.

Gelir T.ablosu Badimsiz Bagunsiz | Bagimsiz BSalg::::zlz B;ﬁ::‘:; 1z
(Secilmis Denctimden | Denetimden | Denetimden ficelemeden | Incelemeden
Kalemler) Gegmis Geemis- Geemis |+ Gc(;mis - }5.s Gegmis
T . 2024 2021 2022 20226 |0 202306
Hasilat 14525813 | 17301455 | 33.606.916( 14973081  17.598.001
If:;;ﬂft’i“ (4897.392) | (5.471255)| (10342.93) |  (4.902204) |  (8.570.344)
BRUT KAR 9.528.421 | 11830200 | 23.263.982] 10070877 9.027.657
gf;‘:é;?"e““‘ (2.131349) | (3.836.028) | (2.796.533)| (1225.572)| (2.041.264)
g"i"gfsef&[l‘mer 653.156 709586 |  1.030.517 851.368 3.297.398
Esas )

Faal Diger (174285) |  (181.748) | (1.112.035) (799.082) (508.950)
Giderler {-) i

f(SA‘;SI FAAL. | y875043| 8522010 20549989 |  8.897.591 9.774.341
Yatirn

Faaliyetlerinde 2.186.725 31,794,726 6.164,058 1.786.843 27.798.751
n Gelirler

Finansman

Gelisleri 2.847.388 2.983.055 5.508.117 4.234.875 2.806.822

Finansman

Gidetton (20.453.561} | (33.840.190) | (30.127.021) | (13.298.239)| (29.723.835)

SURDURUL
ENFAAL
VERGI
ONCESI
KARI/
(ZARARI)

(7.543.505) | (18.540.399) 1.931.085 1.621.071 10.652.280

Ertelenmis
Vergi (596.653) {298.188) 548,755 (1.146.376) (186.540)
Gelir/Gideri il

NET DONEM
KARL/ (8.140.158) | (18.838.587) 2.479.840 474.694 10.465.740
(ZARARD

»  Faaliyet Sonuclart

Sirket’in hasilatt 2020 yilindaki 14.525.813,-TL.’den 2021 yilinda
%19 artigla 17.301.455,-TL’ye, 2022 yilinda ise 2021 yilma gore
%94 artigla 33.606.916,-TL’ye yiikselmigtir. Sirket’in 2022 ve 2023
yillarin ilk alti aylik dénemindeki hasilat tutar1 ise sirasiyla
14.973.081,-TL  ve 17.598.001,-TL’dir. Sirkef’in  hasilatinin
artmasmda kur arfiglarindan kaynakli gelir artigt etkili olmugtur.
Sirket’in briit satis kar marji 2020 yilinda %65,60°dan 2023 yilimin

ilk alt1 aylik déneminde %51,30°a gerilemigtir. Sirket’in 2023 yilinin
ilk alti1 aylik déneminde briit kar marjinin énemli Slciide az4lmasi

b Sinan Gd. Miralay
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artmasindan kaynaklanmigtir.

Sirket’in faaliyet giderleri sadece genel yonetim giderlerinden
olugmaktadir, Sirket’in genel yonetim giderlerinin hasilat igindeki
pay1 incelenen dénemde dalgalanma géstermekte olup, 2020 yilinda
%14,67 iken 2021 yilinda %22,17’ye yiikselmis, 2022 yilinda ise
%8,32’ye dilgmigtiir. 2022 ve 2023 yillannin ilk altt aylk
dénemlerinde gergeklesen genel yonetim giderlerinin hasilat igindeki
payt ise swastyla %8,19 ve %I11,60°ur. Sirket’in yatinm
faaliyetlerinden gelirleri nedeniyle finansman giderleri &ncesi faaliyet
kar1 maksimum diizeye ¢ikmakta ve 2020 yilinda 10.062.668,-TL
olan sbz konusu kari1 2021 yilinda 12.316.736,-TL, 2021 yilinda
26.549.989,-TL ve 2023 yilinn ilk alti aylik déneminde 37.569.293,-
TL seviyesinde olugmaktadir.

Sirket’in dzellikle GES yatirimlart nedeniyle finans kuruluglarindan
Euro iizerinden kullandigi uzun vadeli finansal kiralama kredileri
incelenen dénemde déviz kurundaki artiglar nedeniyle kur farkindan
kaynaklanan finansman giderlerinin yiikselmesinde ve 2020 ile 2021
yillarinda dénem faaliyetlerinin swasryla 8.140.158,-TL ve
18.838.587,-TL zararla sonu¢landirilmasinda etkili olmugtur. 2022
yilinda finansman giderlerinin hasilat icindeki paymn diigmesinin
etkisiyle kara gegen Sirket, 2022 yilinda 2.479.840,-TL ve 2023
yilmin ilk alt1 aylik déneminde 10.465.740,-TL net dénem kan elde
etmistir. Sirket’in 2022 yilindan itibaren faaliyetlerini Kkarla
sonuglandirmasi, gegmis yillar zararlarmin  mahsubu  yoluyla
ozkaynaklarinin da artmasina katkida bulunmugtur.

Sirket’in 6zkaynak toplamunn net dénem karmna béliinmesi suretiyle
hesaplanan 8zkaynak karlilik orani 2022 wyilinda %16 olarak
hesaplanmig olup, 1,-TL nominal degerli 1 lot (pay) bagma kazanci
0,08TL diizeyinde gergeklesmistir.

B.S Secilmis  dnemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler

B9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri - .

B.10 | izahnamede yer | Sirket’in isbu izahnamede yer verilen 01.01.2020-31.12.2020 ile
alan finansal | 01.01.2021-31.12.2021 dénemine iligkin finansal fablolarmmn
tablolara iliskin | pox0617 denetim raporlarmda “Olumlu” gériis verilmistir. Ancak,
denctim . Sirket’in 01.01.2022-31.12.2022 donemine iliskin finansal tablolar:
raporlarmdaki c . D . .
olumlu gbriig | S0 Smirli Olumlu” gorils iceren bagimsiz denetim raporu
digindaki dizenlenmis  olup, séz konusu raporda belirtilen smurlh olumlu

hususlarin i¢erigi

goriigtin dayanag asagida verilmektedir:

“Yonetim tarafindan sunulan bilgiler cercevesinde, TFRS uyarinca
gercefe uygun dederi ilizerinden Olciilmesi gereken Goltas Enerji
Elektrik  Uretim A.S.’deki finansal yatwrmn maliyet bedeli
(46.894.595 TL) ile izlendigi anlasimisnr. Bu bilgi, 56z kopusu

26 Ocak 2024

yatirimn Sirket’in finansal durum tablosunda yer almas: gereken net
defter degeri haklinda tarafimizca yeterli ve uygifn dendtim Kamt:
| elde edemememize ve yatwim tutarmda herhangl bip{dureltmenin
.| gerekip gere&zn;éﬁiig'iﬁ?fz‘e’spit edemememize st \\
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Yukarida belirtilen siirli olumlu gériis yanmnda, verilen goriigii
etkilememekle birlikte, anilan raporda isletmenin siirekliligi hakkinda
da agagidaki agiklamaya yer verilmistir:

“Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap doneminde
dzkaynaklart 15.363.057 TL dir. Sirket'in isletmenin siivekliligi ile
ilgili Dipnot 2.1.'daki agiklamasina dikkat ¢ekmek isteriz. Tiim bu
actklamalar  kapsamunda, Sirket’in  siirekliligini  devam ettirme
kabiliyetine iligkin ciddi giiphe olusturabilecek onemli bir
belirsizligin mevceut olmadi gérillmektedirv. Bu husus tarafimizca
verilen goriigii ethilememektedir.”

Sirket’in 2023 yihmin ilk altt aylik dénemine iligkin bagimsiz simrh
denetim raporunda ise “Sarth Sonug” agiklanmug olup, s6z konusu
sarth gériigiin dayanag: agagidaki gibidir: '

“Yénetim tarafindan sunulan bilgiler g¢ergevesinde, Tirkiye
Muhasebe Standartlarina uygun olarak gercege wuygun degeri
fizerinden dlcillmesi geveken Goltas Enerji Elektrik Uretim A.S. 'deki
finansal yatrvmn maliyet bedeli (46.894.595 TL) ile izlendigi
anlagilmigtir. Bu bilgi, séz konusu yatirinan Sirket’in finansal durum
tablosunda yer almast gereken net defter degeri hakkinda tarafimizca
yeterli ve uygun denetim kanii elde edemememize ve yatirim
tutarinda herhangi bir diizeltmenin gerekip gerelmedigini tespit
edemememize neden olmugtur,”

B.11 | Ihraceimn isletme
sermayesinin
mevycut
yiikiimliiliiklerini
kargilayamamasi

Isbu Izahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla Sirketin

isletme sermayesi degerleri agagidaki tabloda verilmektedir.

30.062023 -

Y AL

Déanen Varliklar
(A)

3.241.303 13.632.476 10.083.077 18.640.241

Kisa Vadeli
Yiikiimliliikler 16.836.004 28.101.320 51.452.877 43.740.036

®)

Net Igletme

Sermayesi (A-B) (13.594.701) | (14.468.844) | (41.369.800) | (25.099.795)

Cari Oran (A/B) 0,19 0,49 0,20 0,43

Sirket’in cari oram incelenen dénem igerisinde 0,19-0,49 aralifinda
gerceklesmigstir. Euro lizerinden finansal kiralama yoluyla finanse
edilen GES yatirimlarinin degeri ve bu yatinmlar nedeniyle édenmesi
gereken finansal kiralama taksitlerinin son yillardaki kur artiglari
nedeniyle ¢ok hizhh  yilkselmesi, Sirket’in  kisa  vadeli
yiikiimliiliklerini karsilayacak diizeyde yeterli isletme sermayesinin
kalmamasina yol agmistir. Bu nedenle, $irketimizin gelecekteki 12
aylik dénem igin yeterli igletme sermayesi yoktur.

Sirketimizin 30.06.2023 tarihli finansal tablolarina gére net isletme
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sermayesi halihazirda negatif 25.099.795,-TL dir. 30.06. 023 ihi
itibartyla talep edildiginde veya bir yil igi 6denmesy zorfinlu
finansal borglarin .673.507,-TL iken gﬂ den cek
29.807.183,-T_E/ﬁg%§a§:, nansal borglar da jeklendigi
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61.480.690,-TL’ye yiikselmektedir. Isletme sermayesindeki a¢ign
Sirket’in olagan faaliyetlerinden elde edilecek nakit akigi ve isbu
izahnameye konu bedelli sermaye artirnmi ile kapatilmasi
sngoriilmektedir. Ancak, HES’te satig fiyatimin piyasaya gbre ¢ok
diisiik olmasi, GES’te ise Ongorillen isletme maliyetlerinin son
yillarda yiiksek oranlarda yiikselmesi faaliyetlerden elde edilen nakit
aknmim baskilamaktadir. Bu nedenle, isletme sermayesi ihtiyacinin
ozellikle gergeklestirilecek isbu bedelli sermaye artrmmindan elde
edilecek gelitin finansal kiralama 8demelerinde kullaniimas suretiyle
kargilanmasi beklenmektedir.

C - SERMAYE PIYASASI ARACI

C.l1

edilecek
borsada
girecek
sermaye piyasasi
aracommm  menkul
kiymet tammlama
numarast  (ISIN)
dahil tir ve
gruplarma iliskin
bilgi

Ihrag
ve/veya
islem

Sirket’in 33.000.000,-TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesi tamami
nakden karstlanmak suretiyle 66.000.000,-TL’ye ¢ikarilacaktir. [hrag
edilecek (A) Grubu paylar, Sirket Esas Sozlesmesinin 11’inci
maddesi uyarmnca Yonetim Kurulu tiyelerinin aday gosterilmesinde,
17°nci maddesi uyarinca oy hakk: kullaniminda ve 24’iincii maddesi
uyarinca kar dagitiminda imtiyazhdir. (B) Grubu paylar ise
imtiyazsiz olup, Borsada islem gormektedir. Yapilacak sermaye
artirminda (A) Grubu (ISIN:TRAKSE00010) pay sahiplerine (A)
Grubu, (B) Grubu (JSIN:-TRAAKSUE91L2) pay sahiplerine (B)
Grubu pay verilecektir.

Yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan (B) Grubu
paylar Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile ilan edilecek
tarihlerde 2 (iki) isgiinii siireyle, nominal degerden diigiik olmamak
kaydiyla Borsa’da satig yonetimi kullamlarak Borsa Birineil
Piyasa’da olusacak fiyattan Borsa’da satilacaktir. Ancak, yeni pay
alma haklarinin kullammindan sonra kalan (A) Grubu paylarda
“Borsada Satig” yéntemi kullamlmayacak olup, SPK’nin I1-5.2. sayili
“Sermaye Piyasasi Araglarinm Satig Tebllgl”nm 17"nci maddesinin
ikinci fikrasi hiikiimleri kapsaminda, yeni pay alma haklarmin
kullandirilmasindan sonra kalan (A) Grubu paylar nominal degerden
agsagl olmamak tzere Sirket’in borsada islem goéren (B) Grubu
paylarinin yeni pay alma haklarinm kullandirilmasmdan sonra kalan
kismimnin Borsada halka arz siiresinin son iki iglem giiniinde Borsa
birincil piyasasinda olusan giinlitk agwhikli ortalama fiyatlarimn
agirhkli ortalamast {lzerinden, Sirket Esas Sozlesmesinin 7°nei
maddesi dogrultusunda, Yonetim Kurulunca diger (A) Grubu pay
sahiplerine teklif edilecek ve Jirket Merkezi’nde satiga sunulacaktir.

C.2

Sermaye piyasasi
aracimn ihrag
edilecegdi para
birimi

Paylar Tirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

C.3

Ihrag¢ edilmis ve
bedelleri tamamen
ddenmis pay saysi
ile’ varsa bedeli
tam  ddenmemis

pay sayisi

Her bir paym

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 33.000.000,- (otuziigmilyon) TL olup,
her biri 1,- (bir) TL nominal degerde 568.965,52 (besyiizaltmigsekiz-
bindokuzyiizaltmigbegvirgiilelliiki) adet (A) Grubu ve 32.431.034,48
(otuzikimilyonddrtyiizotuzbirbinotuzddrtvirgiilkirksekiz) adet (B)
Grubu hamiline yazili paya bolinmigtiic, Sirket’in ¢ikarilmis
sermayesi muvazaadan ari sekilde tam ve nakden Sdenmis olup,

nomjnal degeri
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C.4 | Sermaye piyasasi | Satigt yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
aracinn sagladig | taninmig olan haklar asagidaki gibidir:
haklar hakkinda (- Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19 — TTK md. 507)
bilgi - Oy Haklar: (SPKn md.30 — TTK md. 432-436)
- Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md.461 - SPKn md.18)
- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md.19 — TTK md. 462)
- Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md.507)
- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md.24)
- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md.27)
- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29-30 - TTK
md. 414, 415, 419, 425 ve 1527)
- Genel Kurulda Mtizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407, 409-
417 — SPKn md. 29 ve 30)
- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md.14 — TTK md.437)
- Iptal Davas1 Agma Hakki (SPKn md. 18/6 ve 20/2 - TTK md. 445-
451)
- Azmlik Haklarn (SPKn md.27 -TTK md. 411, 412, 420, 439, 531
ve 559)
- Ozel Denetim Isteme Hakk1 (TTKn md.438-439)
C.5 | Sermaye piyasas: | Thra¢ edilecek paylarm devir ve tedaviilinii kisitlayict veya pay
aracimn devir ve | sahibinin haklanim kullanimasma engel olacak herhang1 bir husus
| tedaviiliinii bulunmamaktadir.
kisitlayici hususlar
haklkanda bilgi
C.6 |Halka arz edilen | Sirket’'in (B) Grubu paylann BIAS Ana Pazarda “AKSUE” koduyla
sermaye piyasasi | islem g&rmektedir, Sermaye artirnminda ihrag edilecek (B) Grubu
araclarmin paylar da, yeni pay alma hakki kullamminin birinci giinii gerekli
borsada islem | MKK islemlerini miiteakip BIAS Ana Pazar’da aym kod ile islem
giirmesi . icin | gormeye baglayacaktir. (A) Grubu imtiyazli paylar ise Borsa’da islem
bagvuru  yapihp | gérmemektedir.
yapl:madlgl veya Sirket’in (B) Grubu paylari halihazirda Borsa’da islem gordiigiinden
yapLip - sermaye artirmu nedeniyle ihrag ve halka arz edilecek (B) Grubu
yapiimayacagy 1 isl & i igin Borsa’ya ayrica bagvuru yapilmas
hususu ile islem paylarm islem gormesi igin ya ay as yap
- gerekmemektedir.
giriilecek pazara
iliskin bilgi
C.7 | Kar dagitim | Sirketimizin 15.04.2013 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda
politikas) onaylanan ve 21.03.2012 tarihindée KAP’ta yayimlanan kar dagitun
hakknda bilgi politikas1 dnemli hitktimleri asagida verilmektedir:
“Sirketimiz kdr daZwrmna iliskin hususlar, Ana Sozlesme'nin 24.
maddesinde detayli olarak belirtilmigtir. Bu cercevede, Sirketimizin
sekior icindeki hedeflerine yonelik biiyiimesi ve finansman ihtiyaclar
da goz dniinde bulundurularak dagiilacak temettiingin, nakit olarak
ddenmesi ya da sermayeye eklenmesi ve bu suretle ihrac edilecek
paylarin bedelsiz olarak pay sahiplerine dagiilmast ya da her iki
yontemin  belirli  oranlarda  birlikte  kullamilmast  seklinde
gerceklestivilmesine, mevzuatta dngérillen yasal sirelerde dagitim
vapimast hususunda karar vermeye Genel Kurul yetkilidir.
Genel Kurul, Sozlegme'nin 24. maddesine istinaden yilltk bilangoda
goriilen  safi snidirdan  varsa gegm! yil \\zararlarimn
diigiilmesingen .‘s’b“;:}r@:%; ci temettii
A 4 ENERJI VE TICARET A.5.
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ayrildiktan sonra kalan kdrin % 10 A Grubu hamiline yaznl pay
sahibi ortaklara,%3’il idare meclisi diyelerine ve murakiplara, % 2 si
de memur ve milstahdem ve isgilere dagitilmak tizere ayrilr. Umumi
Heyet safi kdrdan kalan kismi kismen veya tamamen ikinci temettii
payt olarak dafitmaya veya fevkalade yedek akce olarak aywrmaya
yetkilidir. ”

D - RISKLER

D.1 | ihracaiya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu
sektére iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda hilgi

a) Thragciya ve Faaliyetlerine iliskin Riskler

» Tarife Degisikligi Riski
Sirket’in faaliyetlerini ve fiyatlandirma stratejisini etkileyen iletim ve
dagitim tarifeleri ile perakande ve toptan elektrik satig tarifeleri
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan belirlenmekte
ve onaylanmaktadir. Ote yandan Sirket, 3096 sayih Yap-Islet-Devret
modelli bir santral isletmekte olup, enerji satig tarifesi, Enerji ve

Tabii Kaynaklar Bakanhgi Enerji Alig Dairesi Bagkanhg tarafindan
belirlenmektedir.

» Finansal Kaynak Riski

Sirket yeni finans kaynaklarina ihtiya¢ duymaktadir. Geligsen sektérde
tutunabilme ve biiylime stratejisi gerefi olarak igletme sermayesi
ihtiyact artmaktadir. Art arda gegen kurak dénemler ve dzellikle 3096
sayth Kanun gergevesinde igletilen Caykéy HES’te giincellenmeyen
tarife nedeniyle nakit girisinde azalma yaganmaktadir. Bunun
yaninda, igletmekie oldugu GES’ler igin yapmis oldugu finansal
kiralama  anlagmalar1  nedeniyle finansal  yiikiimliliikleri
bulunmaktadir,

> Yatinnm Riski

Sirket’in dogru zamanda yatirnm yapamamas: biiyiimesini olumsuz
etkileyebilir. Enerji sektdrii giinlimiizde ¢ok hizhi bir sekilde
gelismektedir. Hazirlanan yeni yonetmelik ve kanunlarla sektdriin
énll acilmakta ve devlet tarafindan uzun yillar iiretilen enerji igin
alim garantileri verilmektedir. Sektdrde her igletmeye verilen haklar,
rekabeti enerji satig1 kisminda ortadan kaldirmaktadar.

» Kurakhk ve Uretimin Azalma Riski

Tiirkiye'nin yagis rejimi zaman ve yer bakimindan oldukga diizensiz
olup, meteorolojik kogullara bagli olarak her yil dnemli Slgiide
degisim gostermektedir. Bu durum hidro elekirik iiretiminin yillara
gore farkliliklar géstermesine yol agmaktadir.

» Olagandisi Durumlar Riski

Dogal afet, yildirim, sel gibi durumlarda santrallerde olugabilecek
hasar ve arizalar nedeniyle kaybedilen enerji gelirini, ¢lde edilecek
olan sigorta tazminatlarindan tam olarak kargilamayabilir. Enerji
santrallerinin, tiretimde kullanilan donamim, iletim hatlar1 ya da
siireclerin zarar goérmesi, ariza g6rmesi, beklenen ¢kt ve
verimliliginin performansmm altinda olmasi gibi risklerle karg:
karsiya kalabilir
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| » Dava Riski

Sirket faaliyetieriyle ilgili olarak cesitli davalar ile karst karsiya
kalabilir. Sirket enerji satis1 ve igtiraki ile ilgili olarak ¢esitli hukuki
davalarda taraf olabilir. Davalann aleyhte sonuglanmasi halinde,
| tazminat ddemek zorunda kalabilir.

» Strateji Riski

Sirket stratejik hedeflerini tam olarak hayata gegiremeyebilir,
gerceklestirse bile biiylimesini etkin ve faydali bir bigimde
yonetemeyebilir. Sirket’in stratejik planlarimin bagarisinda bazilart
Sirket’in kontrolii disinda olan etmenlerin 6nemli etkisi olabilir.

» Déviz Kuru Riski

Sirket’in giines enerjisi yatirnmlarmin famami Euro iizerinden
diizenlenen finansal kiralama sozlesmeleri ile yapilmigtir. Fakat
glines enerji santrallerinde enerji satis farifesi Amerikan Dolan
! cinsindendir. Dolayisiyla Sirket USD/EURO paritesine bagh olarak
' déviz kuru riski tasimaktadur,

' » Finansal Risk

, Mali piyasalarda daraltici politikalanin uygulandigi zamanlarda
| bankalar ticari kredilerini zaman zaman erken geri ¢agirabilmekte
| veya kredi arzinda kisitlamalara gidebilmekte olup, bu gibi
durumlann gergeklesmesi Sirket’in kullandigi kredilerin vadesinden
dnce geri cagrilmasina ve dolayisiyla erken 6denmesi gereklilifine
yol agabilir.

» Yogunlasma Riski

Sirket’in 30.09.2023 finansal tablolarinda yer alan hasilat tutarinin
%11,13°i HES tiretiminin satiglarini gergeklestirdigi EUAS, %87,75’i
GES iiretiminin satiglarmi gerg¢eklestirdigi CK Akdeniz Elektrik AS
ve %1,22°si diger gelirlere aittir. Sirket’in satis yaptig1 kurulugiarda
kredi riski Ongorillmemekle birlikte, s6z konusu kuruluslarin
herhangi bir nedenle t6demelerini geciktirmesi halinde, ciddi nakit
sikisikliZ yasanabilir,

b) ihrageimin icinde bulundugu sektdre iligkin riskler
» Talep Riski

Yerel ve global ditzeyde ekonomik daralmalarin yasanmas: elektrik
tilketiminin diigmesine, dolayisiyla elektrik iiretiminin azalmasina
ve/veya fiyatlarimin diismesine yol agabilir. Elektrik tilketiminin
azalmasi, elektrik iiretimi sektSriindeki firmalarn faaliyetlerini
Snemli Olglide etkileyebilir, faaliyet ve finansman giderlerini
arttirabilir, finansman temin gayretlerini, nakit akiglarini, sermaye
yatinmlarimin zamanlamasim ve boyutunu etkileyebilir.

» Ulke Riski

Turkiye ekonomisinin, yurtdisindaki makroekonomik politikalar,
tirtin fiyatlarinin degismesi, Tiirkk Lirasi'min diger iilkelerin para
birimleri kargisindaki seyri ve risk algisimin degismesi gibi global

etkilenme ri ylinniikidty. Bu durumda Tiirkiy midinin
. . genelinde Fa '

piyasalarda ge ﬁd&;ﬁ@!gcek degisikliklerden negatif ypnde
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finansal durumuna etkisi ile sektére etkisi negatif yénde olabilecektir.
» Diizenleme Riski

Elektrik iiretimi ve satigina iliskin dlizenlemeler basta olmak iizere
ilgili mevzuatta yapilacak degisiklikler, yatirunlarda kuflanilan ithal
mallara uygulanan gdzetim uygulamasi, antidamping vergileri gibi
konular etkili olabilir. Ayrica Yenilenebilir Enerji Y6netmeliginin
cegitli araliklarla degistirilmesi faaliyetleri ve karhlifi olumsuz
etkileyebilir.
» Diviz Kuru Riski

Sirket’in faaliyet gdsterdigi enerji sektoriinde yapilan yatirimiarm
neticesinde alinan kredilerin d&viz bazli olmasi, genel ekonomide

olusan olumsuz durumlarda kurlardaki dalgalanmalarin girketlerin
karlihgini olumsuz etkilemesine yol agabilmektedir.

D.3

Sermaye piyasasi
aracima iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Sermaye piyasasi aracina yonelik riskler, kar pay: gelirine iligkin
riskler ve sermaye kazancina iligkin risklerden olugmaktadur.

Kar pay sirketler tarafindan nakit olarak veya bedelsiz pay seklinde
dagitilabilmektedir. Kar olusmamast durumunda, kar pay
dagitilmamasi riski bulunmaktadir. Ayrica dagttilabilir dénem kar
olugsa dahi, Sirket’in kar pay1 dagitim politikas: kapsaminda kar pay1
dagitimi yapilmamas: ySniinde bir karar alinabilir. Kar pay:1 dagitimi
Genel Kurul’un onayina tabidir.

Sermaye kazanci, paym fiyatindaki artigtan kaynaklanan ve paym
satis1 ile gergeklesen gelirlerdir, Paylann BIST’te olugan piyasa
degerindeki olas: diigiisler payin elden gikartlmasi durumunda
yatirimeilarn zarar etmesine yol acabilir.

Kiiresel bazda ekonomik veya finansal krizler, jeopolitik riskler,
Tiirkiye’de ise ekonomik, politik ve/veya sosyal riskler ve benzeri
durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde genel olarak pay senedi piyasasi
(BIST) satig baskis1 altinda kalabilir. Boyle bir durumda Sirket’in
paylarinda daha fazla olumsuz etki goriilebilir. ilave olarak Sirket’in
tabi oldugu yasal mevzuatta olabilecek degisiklikler, sektdr ve/veya
Sirket’i olumsuz yonde etkileyen gelismeler ile Sirket’in yonetimsel
ve finansal goriiniimiine bagh olarak Sirket’in pay fiyatinda diisiis
yaganabilir. Ayica borglanma faizi ve doviz kuru hareketleri Sirket’in
faaliyetlerinde ve dolayisiyla finansal sonuglari {izerinde olumsuz
etkive neden olabilir; finansal performansin beklentilerin altinda
kalmas: nedeniyle de pay fiyati diigebilir. Dolayisiyla yurtigi ve
yurtdig, iilke genelini etkileyen veya sektdr/Sirket’e bagh g¢esitli risk
faktorleri nedeniyle Sirket’in pay fiyatinda diigiis goriilmesi
sonucunda yatirimcilarin zarar etmesi olasilik dahilindedir.

E -~ HALKA ARZ

E.1

Halka arza iligkin
ihraccimin/halka

arz edenin elde
edecefi net gelir
ile katlanacafi
tahmini  toplam
maliyet ve talepte

Sirket ortaklarimin yeni pay alma haklarmi tamamen kullanacaklari
varsaymiyla sermaye artirtmindan 33.000.000,-TL briit gelir elde
edilmési beklenmektedir. Bu gelirden, Sirket’in sermaye artirim
nedeniyle katlanacagy yaklagik toplam 660.000,-TL tutarindaki
malivetin  diisiil gsinden  sonra et

ulasgiimaktad;
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bulunan
yatinmeillardan
talep edilecek

tahmini maliyetler
haklinda bilgi

degerli bir pay (lot) bagna 0,02 TL olmas: beklenmektedir. Halka
arzin sermaye artirim suretiyle yapilmasi nedeniyle maliyetlerin
timiine Sirket katlanmaktadir,

Yeni pay alma haklarinin kullanimi, yeni pay alma kuponlarinin alim
veya satimi ve halka arz agsamasinda pay alim talebinde bulunan
yatinmetlar bagvurduklart yetkili kurulusun aracihk komisyonu,
masraf, hizmet ticreti gibi iicretlendirme politikalarina tabi olacaktir.
MKK tarafindan yetkili kuruluglara tahakkuk ettirilen ve pay futari
fizerinden hesaplanan hizmet bedeli de . yetkili kurulusun
uygulamalarina bagli olarak yatirumeidan tahsil edilebilir.

E.2

Halka arzin
gerekeesi, halka
arz  gelirlerinin
kullamm  yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

‘kargilanmak

Sirket’in 150.000.000,-TL. olan kayith sermaye tavani igerisinde,
33.000.000,-TL olan ¢ikarilmis sermayesinin  tamami nakden
suretivle  66.000.000,-TL’ye g¢ikarilmasi iglemleri
kapsaminda; sermaye artinminda elde edilecek net gelirin tamam,
Sirket’in sermaye yapisinin gliglendirilmesi amactyla vadesi gelen
finansal kiralama (leasing) bor¢larmm ddenmesinde kullaniimasi
planlanmaktadr.

Meveut ortaklarin yeni pay alma haklarmi tamamen kullanmalar
durumunda, halka arzdan elde edilecek tahmini net nakit girisinin
32.340.000,-TL olmas1 ngoriillmektedir.

E.3

Halka arza iliskin
bilgiler ve
kosullar

Sirket’in 33.000.000,-TL olan ¢ikarilmig sermayesi tamami nakden
karsilanmak suretiyle 66.000.000,-TL’ye ¢ikarilacaktir. Sermaye
artirmminda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar kisitlanmamastir.

Yeni pay alma hakkinm kullanimma Izahname’nin ilanindan sonra
en ge¢ on isgiinii igerisinde baglanacak olup, baglangig ve bitis
tarihleri KAP’ta ilan edilecektir. Yeni pay alma hakki kullanim
sfiresi 15 (onbes) giin olarak belirlenmigtir. Bu siirenin son giiniiniin
resmi tatile rastlamast halinde, yeni pay alma hakki kullanim stiresi
izleyen ig giinii mesai saati bitiminde sona erecektir.

Yeni pay alma haklarmin kullandirdmasindan sonra satilamayan
paylarin olmasi halinde, bu paylar BIAS Birincil Piyasa’da halka arz
edilecek olup, satig stiresi iki iggiinii olarak belirlenmistir. Satiga
sunulacak kalan paylarin nominal tutart ve halka arz tarihleri
Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu ile Sirket’in Kurumsal Internet
Sitesinde (www.aksuenerii.com.tv), KAP’ta (www.kap.org.tr) ve
Osmanh Yatirm’m Internet sitesinde (www.osmanlimenkul.com.tr)
ilan edilecektir.

| Thrag edilecek paylar, yeni pay alma haklarmm kullaniminda beheri

1,- (bir) TL nominal degerli bir paym (1 lot) fiyatimin nominal
degerden, yeni pay alma haklarmin kullanimindan sonra kalan (B)
Grubu paylar ise nominal degerinden asag olmamak iizere BIAS
Birincil Piyasa’da olugacak fiyat fizerinden satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satista SPK'min II-5.2 sayilt Sermaye Piyasasi
Araclarmin Satigt Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satig” yontemi
kullanilacaktir. Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi iginde BIA$ta iglem
yapmaya yetkili kurumlardan olusan Borsa iiyelerinden birine
basvurmalari dyelerif

BIAS (www
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sitelerinden ulagilabilir,

Pay bedelleri tahsil edildikce, Sirket’in adina ve hesabma Yap1 ve
Kredi Bankas1 A.S. Isparta Subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye
artirmminda kullaniimak {izere agilan (IBAN: TR09 0006 7010 0000
0038 4062 13) no’lu “dzel” hesaba yatirilacaktur.

Yeni pay alma haklarimin ‘kullanimindan sonra kalan (A) Grubu
paylarn satiginda ise “Borsada Satig” yontemi uygulanmayacak olup,
I1-5.2 sayil Sermaye Piyasasi Araglarinm Satis Teblifi’nin 17/2
maddesi ile Sirket Ana S6zlesmesinin 7’nci maddesi gergevesinde,
yeni pay alma haklarimin kullandiriimasindan sonra kalan (A) Grubu
paylar nominal degerden agagi olmamak {izere Sirket’in borsada
islem gbren (B) Grubu paylanmin yeni pay alma haklarmn
kullandirilmasindan sonra kalan kismimin Borsada halka arz siiresinin
son iki islem giiniinde Borsa Birincil Piyasada olugan giinlitk agirlikh
ortalama fiyatlarmin afilikli  ortalamasi {izerinden Yonetim
Kurulunca diger (A) Grubu pay sahiplerine teklif edilerek Sirket
Merkezinde satiga sunulacaktir.

Halka arz sonrasi satllamayan (A) ve (B) Grubu paylar iptal
edilecektir.

E.4 | Catisan Sirket paylarinin halka arzindan aracilik ve damigmanlik hizmeti
menfaatler de | veren Osmanli Yatirim aracilik ve damigmanlik iicreti elde edecektir.
dahil olmak iizere | Bunun disinda, halka arzdan Snemli tutarda menfaati olan gergek
halka arza iliskin | veya tiizel kigi bulunmamaktadir.
ilgili kisilerin
énemli
menfaatleri

E.5 | Sermaye piyasasi | Paylari halka arz edecek ihragg1 AkswEnetji ve Ticaret A.S. dir.
aracim halka arz
eden
kisinin/ihragginin
ismi/unvam
Kim tarafindan ve | Sirket’in s6z konusu sermaye arttriminda nakden artirtlacak
ne kadar siire ile | 33.000.000,-TL nominal degerli paylar igin mevecut ortaklarm yeni
taahhiit verildigi | pay alma haklarmn kullamlmas: ve kalan paylarin halka arz edilmesi
hususlarim sonrasinda satilamayan paylar olmas1 halinde, séz konusu paylar
icerecek  sekilde | yukarida agiklanan esaslar dahilinde iptal edilecek olup, Sirket veya
dolasimdaki pay | ana ortaklar tarafindan dolagimdaki pay miktarinin artuilmamasina
miktarinin iliskin verilen herhangi bir taahhiit bulunmamaktadur.
arfirlmamasma
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

E.6 | Halka arzdan | Bedelli sermaye artirnminda mevcut ortaklarimizin yeni pay alma
kaynaklanan haklarmin tamamum (%100) kullanacaklar: varsayim: ile mevcut

sulanma etkisinin
miktan ve yiizdesi

Yeni pay alma
hakk
kullanimmmin s6z

ortaklar igin 1,-TL nominal degerli bir lot pay i¢in sulanma etkisinin
tutan negatif 0,0219 TL ve oram %2,3422 olarak hesaplanmistir,

shans Kat: 2/ 77 IS
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konusn olmas: | ortaklar i¢in 6,0619 TL ve %647,5398; yeni ortaklar igin ise negatif
durumunda, 6,0819 TL ve %(46,4979) olarak hesaplanmastir.

meveut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalar
durumunda
sulanma etkisinin

yatirimeilardan pay sahipleri tarafindan kullanilmak istenmeyen yeni pay alma
talep edilecek | haklarmin riighan hakki pazarinda satilmasi, tim bu islemler
tahmini maliyetler | ertesinde kalan paylarmn birincil piyasada halka arz edilmesi
hakkinda bilgi - * | iglemlerinde aracihk yapacaklan icin sdzkonusu iglemleri yapan

yatmmcilardan iicret, komisyon ve benzeri taleplerde bulunabilirler.

Talepte bulunan yatrimcilar bagvurduklar yatirim Kuruluglarmim
aracihk komisyonu, masraf ve hizmet ficreti gibi ficretlendirme
politikalarina tabi olacaklardir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal table dénemleri itibari ile ihraccimn bagimsiz
denetim kuruluglarmin ticaret iinvanlar ile adrésleri (live olduklar: profesyonel
meslek kuruluglar ile birlikte):

Uye &
Profesyonel
Meslek

- Hesap R
- Dénemi $1rket1 .I\f.le.rkez_AdreSI e

~01.01.2020-

31.12.2020

01.01.2021-
31.12.2021

01.01.2022-
31.12.2022

01.01.2023-

Finansal Eksen
Bagimsiz Denetim ve
Damgmanlik A.3.
(Exclusive Member of
Geneve Group
International Global
Alliance AG)

Ufuk
DOGRUER

fran Cad. Karum 1s

Merkezi C Blok 6. Kat
No:449 Kavakhdere,
Cankaya / ANKARA

Ankara Serbest
Muhasebeci Mali
Miisavirler Odasi

Haydar
SAYLI

Esentepe Mah.
Biiviikdere Cad.
Ozsezen Is Merkezi
Blok No:126 I¢ Kap:

fstanbul Serbest
Muhasebect Mali
Miisavirler Odasi

30.06.2023 No:9 Sisli / ISTANBUL

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sornmlu ortak bas denetcinin girevden
alinmasi, gorevden cekibmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

[zahnamede yer alan dénemler igerisinde bagimsiz denetim kurulugunun gérevden
alinmasi, gorevden ¢ekilmesi ya da degismesi s6z konusu degildir, Ancak, 6102 sayilh
Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)’ nun 400 iincii maddesi ile Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu (KGK)’nun Bagimsiz Denetim Yodnetmeliinin 26’nct
maddesi hiikiimleri g¢er¢evesinde, Sirket’in 2017, 2018, 2019, 2020 ve 2021 yillarina
iligkin finansal tablolarinin bagimsiz denetiminin fist ﬁste bes y11

poyunca Ufuk

«,.J_...,_

uygulanmis ve -Strket’in 2022 yilindap~ifi
Haydar SAYLI tarafindan gergeklesp lmeye baslaM1§t1r

I
miktan ve viizdesi
E.7 | Talepte bulunan | Yatirim kuruluglari yeni pay alma haklarmm kullanilmasi, mevcut



4. SECILMIS FINANSAL BiLGIiLER

Sirket’in bagimsiz denetimden gegmis 2020, 2021 ve 2022 yillan ile bagimsiz
stnirl incelemeden geemis 01.01.2022-30.06.2022 ve 01.01.2023-30.06.2023 ara hesap
dénemi bireysel finansal tablo ve faaliyet raporlann Kurumsal Internet Sitesinde
(www.aksuenerji.com.tr) ve KAP Internet Sitesinde (www.kap.org.tr) yer almaktadir.

Sirketimizin sz konusu bireysel finansal tablolarindan segilmis kalemler asagidaki

tablolarda verilmektedir.

S ' Bagmsiz Baglms:z Baglmsm

Fmansal Durum Tablosu ‘Denetimden
-(Sel;lll‘llls Kalemler) (TL) Geg Gegmis -

. - 31, 12. 2021 311 2 ;
Diinen Va rllklar 3.241.303 13. 632 4‘?6 10.083.077 18. 640 241
Nakit ve Nakit Benzerleri 149.939 9.433.142 2.629.685 792.444
Ticari Alacaklar 2.213.608 3.041.438 5.428.768 17.004.738
Diger Alacaklar 29.484 72.409 554.573 204.497
Stoklar 293.326 295.823 294.795 294.298
Duran Varhklar 69.678.323 70.433.560 | 119.635.017| 111.002.734
Finansal Yatinmlar 20.159.514 20.159.514 46.894.595 46.894.595
Maddi Duran Varliklar 41.796.487 42.959.903 65.835.164 57.402.804
Maddi Olmayan D.V. 7.696.702 7.287.751 6.878.866 6.677.047
Aktif Toplam 72.919.626 84.066.036| 129.718.094 | 129.642.975
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 16.836.004 28.101.320 51.452.877 43.740.036
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa 14269.079|  25.378437| 42.866.611| 31.673.507
Vadeli Kisimlar
Ertelenmis Gelirler 1.766.553 1.766.553 7.225.782 7.225.782
Uzun Vadeli Yiikilmlilliikler 41.325.148 42.723.418 62.902.160 60.066.179
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 35.579.096 38.381.289 45.544.093 45.583.244
Ertelenmis Gelirler 3.537.857 1.771.304 14.589.793 10.976.902
Ertelenmis Vergi Yitkiimluliigi 1.711.155 1.988.278 1.332.563 1.521.094
Ozkaynaklar 14.758.474 13.241.298 15.363.057 25.836.760
Odenmis Sermaye 16.500.000 33.000.000 33.000.000 33.000.000
Sermaye Diizeltme Farklat1 8.996.498 8.996.498 8.996.498 8.996.498
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 1.570.456 1.570.456 1.570.456 1.570.456
Gegmis Yil Kar/Zararlar {4.303.581) (12.443.739)| (31.282.326)| (28.802.486)
Net Dénem Karv/Zarari (8.140.158) (18.838.587) 2.479.840 10.465.740
Pasif Toplam 72.919.626 84.006.036 | 129.718.094| 129.642.975

T
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_ Baglmsu Baglmsﬁ - Baélmsm ‘

Denehmden . Denetimden '
Gelir Tablosu (Secllmls 2023!6 :
Kalemler) ({TL) R i I P - A : L
Hastlat 14.525.813 17.301.455 33.606.916 14.973.081 17598.001
Satiglarm Maliyeti (4.997.392) (5.471255)| (10342934}  (4.902.204)|  (8.570.344)
BRUT KAR _ 9.528.421 11.830.200 23.263.982 10.070.877 9,027.657
Genel Yonetim Giderleri (2.131.349) (3.836.028)| (2796533} (1.225572)|  (2.041.269)
Esas Faal. Diger Gelirler 653.156 709.586 1.030.517 851.368 3.297.398
Esas Faal Diger Giderler (-) (174.285) (181.748) |  (1.112.035) (799.082) (508.950)
ESAS FAAL. KARI 7.875.943 8.522.010 20.549.989 8.897.591 9.774.841
Yatinm Faaliyetlerinden 2.186.725 3.794.726 6.164.058 1786843 | 27.798.751
Gelirler
Finansman Gelirleri 2.847.388 2.983.055 5.508.117 4234875 2.806.822
Finansman Giderleri " (20.453.561) (33.840.190) |  (30.127.021)| (13.298.239)|  (29.723.835)
SURDURULEN FAAL.
VERGI ONCESI KARI/ (7.543.505) (18.540.399) 1.931.085 1.621.071 10.652.280
(ZARARI)
Ertelenmis Vergi (596.653) (298.188) 548755 | (1.146.376) (186.540)
Gelir/Gideri : : : T )
NET DONEM KARI /
(ZARARI) (8.140.158) (18.838.587) 2.479.840 474.694 10.465.740
Pay Basina Kazang /
Kayp) (0,4933) (0,5709) 0,0751 0,144 0,3171

Yatirnnel, yatirim kararimi vermeden dnce ihragemm finansal durum ve
faaliyet sonuclarma iligkin ayrmtih bilgilerin yer aldifa isbu izahnamenin 10 ve 22
no’lu boliimlerini de dikkate almahdar.

5, RiSK FAKTORLERI

Paya yatirim yapilmasi, risk bazl: degerlendirmede 6rnegin borglanma araglan ile
karsilastirildifinda daha riskli kabul edilmektedir. Bu nedenle, yatirimeilann yatirm
karar1 almadan 6nce paya ve bu paylar ihrag eden Sirket’e ve Sirketin bulundugu sekitre
iligkin risk faktorlerini anlamas: Snemli goriilmektedir. Bu boliimde agiklanmaya caligilan
riskler, Sitket yonetiminin igbu Izahnamenin imzalandig: tarih itibariyla &ngordiigi
énemli risklerdir. Bu risklerin herhangi birinin ger¢eklesmesi, Sirket’in ve dolayisiyla
Sirket paylarimmn piyasa fiyatim olumsuz etkileyebilir, yatinmeilar yatmmlarnm bir
kismim veya tamamim kaybedebilirler.

Asagida aciklanmaya caligilan riskler, gergeklegebilecek biitin  riskleri
kapsamamaktadir. Halihdzirda bilinmeyen ancak gergeklesmesi halinde Sirket’in
faaliyetlerine, faaliyet sonuglarna, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek bagka risk fakiorleri de olabilir.

5.1. Thraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Sirket, enetji sektOrlinde, elektrik diretfin.ye safig konusyi
gostermektedir. Sirket’in séz konusu faal(;yé”tme 111§M”%skler asagidaf_s
altinda veril ktechr
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» Tarife Degisikligi Riski

Sirket’in faaliyetlerini ve fiyatlandirma stratejisini etkileyen iletim ve dafitim
tarifeleri ile perakande ve toptan elektrik satig tarifeleri Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu (EPDK) tarafindan belirlenmekte ve onaylanmaktadir. EPDK’nin takdir yetkisi
diizenlemeye tabi fiyatlarin Sirket’in tahminlerinden ¢ok farkli gekilde gergeklegmesine
yol agabilir. Ote yandan Sirket, 3096 sayih Yap-Islet-Devret modelli bir santral igletmekte
olup, enerji satg tarifesi, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhif Enerji Ahg Dairesi
Baskanhg tarafindan belirlenmektedir. Bakanlik ile hukuki uyusmazlik nedeniyle 2003
yilindan itibaren elekirik satig tarifesinde herhangi bir degisiklife gidilmemis olup,
hukuki stire¢ devam etmektedir. Bu faktorlerin tamami Sirket’in iglerini, mali durumunu
ve faaliyet sonuglarim Snemli 8lgitde olumsuz yonde etkileyebilir.

» Finansal Kaynak Riski

Sirket yeni finans kaynaklarina ihtiyag duymaktadir. Geligen sektorde tutunabilme
ve bilylime stratejisi geregi olarak isletme sermayesi ihtiyaci artmaktadir. Art arda gegen
kurak dénemler ve 6zellikle 3096 sayih Tiirkiye Elektrik Kurumu Disindaki Kuruluglarin
Elektrik Uretimi, iletimi, Dagitim ve Ticareti ile Gorevlendirilmesi Hakkinda Kanun
cercevesinde igletilen Caykoy Hidro Elekirik Santrali (HES)’nde giincellenmeyen tarife
nedeniyle nakit girisinde azalma yaganmaktadir. Bunun yaninda isletmekte oldufu Giines
Enerji Santralleri i¢in yapmis olduZu finansal kiralama (leasing) anlagmalar1 nedeniyle
finansal yuk{imliiliikleri bulunmaktadir. Yeni bir finansal kaynagin bulunmamasi
durumunda, Sirket ucuz kaynakh fon kullamimi gergeklestiremeyebilir ve 6nemli finansal
maliyetlere katlanmak zorunda Kkalabilir. Sirket, meveut ekonomik durumda, finansal
kaynak bulamamas1 durumunda maliyetlerde sikintiya diigebilir.

» Yatirim Riski

Sirket’in doZru zamanda yatirim yapamamas: biiylimesini olumsuz etkileyebilir.
Enerji sekt6rii giiniimiizde ¢ok hizh bir gekilde gelismektedir. Hazirlanan yeni yonetmelik
ve kanunlatla sektoriin 6nii agilmakta ve devlet tarafindan uzun yillar iiretilen enetji i¢in
alim garantileri verilmektedir. Sektérde her igletmeye verilen haklar, rekabeti enetji satisa
kisminda ortadan kaldirmaktadir. Fakat yapilacak yeni projeler i¢in EPDK’nmn uyguladig
kotalar yapilacak yeni yatinmlarin Snflinii kesmekte ve mevcut proje yerlerinin yiiksek
satis bedelleriyle el degistirmesine neden olmaktadir. Sermaye artiriminda elde edilecek
fonun, finansal kiralama taksit &demelerinin vadesinde &denmesiyle Sirket’in nakit
akiginin diizelmesi ve olas1 firsatlarin degerlendirilerek yatinm kararlarmn daha hizli
alinmast beklenmektedir,

» Kurakhk ve Uretimin Azalma Riski

Tiirkiye'nin yagis rejimi zaman ve yer bakimindan olduk¢a diizensiz olup,
meteorolojik kosullara bagh olarak her yil dnemli Slciide degigim gdstermektedir. Bu
durum hidro elektrik iiretiminin yillara goére farkhiliklar géstermesine yol agmaktadir.
Sirket’in 13 MW’lik HES yatirimi nedeniyle yagis ve kurakliklar elektrik tretimini
etkilemektedir. Ya@iglarin azalmasina bagh olarak kurakhgm ortaya ¢ikmasi, HES’de
enetji tiretiminin diigmesine neden olabilir. Enerji iiretiminin diismesine bagh olarak satig
gelirleri azalabilir.




Dogal afet, yildirim, sel gibi durumlarda santrallerde olusabilecek hasar ve arizalar
nedeniyle kaybedilen enerji gelirini, elde edilecek olan sigorta tazminatlarindan tam olarak
kargilamayabilir.

» Olagandist Durumlar Riski

| Enerji santrallerinin, iiretimde kullamlan donamim, iletim hatlar1 ya da siireglerin
zarar gbrmesi, anza gOrmesi, beklenen ¢ikti ve verimliliginin performansmn alfinda
olmas1 gibi risklerle kars: karstya kalabilir. Santrallerde olas: bir ar1za durumunda elektrik
iiretimi yapilamayacak, bu sebeple satig gelirleri diigecektir. Yaganacak olas1 anzalar igin
yedek parca stogu bulunmakta olup, gerekli teknik ekip mevcuttur. Yine de tiim bu olasi
ariza durumlar gz 6niinde bulunduruldugunda bile, tam olarak yedek parca stogu meveut
olmayabilir. Bu durumda risklere kars1 yapilan santral risk sigortalart kapsaminda sigorta
sirketleri tarafindan ongériilen ¢esitli muafiyetler ve sigorta hasar indirim ve istisnalati
calisilmayan doénemde iiretilebilecek enerji dolayisiyla kaybedilen geliri tam olarak
karsilamayabilir.

> Dava Riski

Sirket faaliyetleriyle ilgili olarak cesitli davalar ile kargi kargiya kalabilir. Sirket
enerji satis1 ve istiraki ile ilgili olarak cesitli hukuki davalarda taraf olabilir. Davalarin
aleyhte sonu¢lanmast halinde, tazminat 6demek zorunda kalabilir. Davaci olabilecegi
durumlarda sonu¢ Sirket lehine sonuglanmayabilir. Bu ve benzeri olumsuz durumlar
Sirket’in mali durumunu ve dolayisiyla finansal tablolarini olumsuz etkileyebilir.

> Strateji Riski

Sirket stratejik hedeflerini tam olarak hayata geciremeyebilir, gergeklestirse bile
biiylimesini etkin ve faydali bir bicimde ydnetemeyebilir. Sirket’in stratejik planlarinin
basarisinda asagida Szetlenen ve bazilar Sirket’in kontrolii diginda olan etmenlerin énemli
etkisi olabilir:

- Nitelikli personelin varh@ ve Sirket’in bunlan istihdam edebilme ve elinde

tutabilme becerisi,

Sirket’in ihtiyag duyabilecegi ek finansman ihtiyaglarinin temini

Finansal piyasalarn durumu,

Operasyonel, finansal ve yonetim sisteminin gelistirilmesi,

Caliganlarin egitilmesi, motive edilmesi, yénetilmesi ve elde tutulmasi,
- Aragtirma ve gelistirme ve teknolojik alt yapinin gehstmlmem
» Diviz Kuru Riski -

Sirket’in giines enerjisi yatinmlarinin tamami Euro fizerinden diizenlenen finansal
kiralama szlesmeleri ile yapilmistir. Fakat giines enerji santrallerinde enerji satig tarifesi
Amerikan Dolant cinsindendir. Dolayisiyla Sirket USD/EURO paritesine bagh olarak
doviz kuru riski tagimaktadir. Euro’nun Dolar’a karsi deger kazanmasindan Sirket’in
karlihg olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in finansal tablo dénemleri jtt
doviz kurlarinda artiy goritlmesi halings 4
karhlig1 olumsuz etkilenebilir. .{}7"
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» Finansal Risk

Mali piyasalarda daraltict politikalarin uygulandigi zamanlarda bankalar ticari
kredilerini zaman zaman erken geri ¢afirabilmekte veya kredi arzinda kisitlamalara
gidebilmekte olup, bu gibi durumlarin gergeklesmesi Sirket’in: kullandign kredilerin
vadesinden once geri ¢agrilmasma ve dolayisiyla erken odenmesi gerekliligine yol
acabilir. 2023 yili icerisinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas’’mn enflasyonu
diisiirmek amaciyla baz faiz oramm yiikseltmesi ve uygulanan para ve maliye politikalan
ile likiditenin kisilmas1 dikkate alindifinda, béyle bir piyasa ortaminda Sirket’in nakit
akis1 ve buna bagl olarak finansal durvmu olumsuz ydnde etkilenebilir. Yiksek faiz
déneminde isletme sermayesi ve yatirim finansmani gibi ihtiyaglar nedeniyle kullamlacak
kredilerin faizi karlilif diigiirebilir.

> Yogunlasma Riski

Sirket’in 30.09.2023 finansal tablolarinda yer alan hasilat tutarinmn %1 1,13’1 HES
iretiminin satiglannm  gergeklestirdigi EUAS, %87,75'i GES iiretiminin satiglarim
gerceklestirdigi CK Akdeniz Elektrik AS ve %1,22’si diger gelirlere aittir.

CK Akdeniz Elektrik Satig A.S.’ye gergeklestirilen satiglar; “02.10.2013 tarihli
Resmi Gazetede yayimlanan 28783 sayih Elekirik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik
Uretimine Iliskin Y6netmeligin Uygulanmasima Dair Tebligin ‘Ihtiyvag Fazlasi Enerjinin
Degerlendirilmesi’ baglikh 22 nci maddesinin birinci fikrasi hitkmii (“Gorevii tedarik
sirketi 21.maddenin birinci ve ikinci fikralar hiikiimlerine gére belirlenen ihtivag fazlas:
enerji miktarim, diretim tesisinin isletmeye girdigi tarihten itibaren on yd siireyle satin
almakla yikimlidir”") , yine aym Tebligin ‘Ihtiyac Fazlast Enerji Miktarmmn Satin
Alinmasy’ bashikli 23 iincii maddesinin birinci fikras1 hitkkmii (“Gérevii tedarik sirketi 22.
maddenin ikinci fikrasvun (a) bendi hitkiimlerine gore satin aldig1 ihtiyag fazlas: enerji
miktarmn birim kWh' icin YEK Kanununa ekli I saytl Cetvelde belirlenen en diigiik
tesvik miktarmndan 6deme yapar. Odeme Tiirk Lirast iizerinden yapilwr. I sayit Cetvelde
belirlenen dovizin TL've cevrilmesinde enerfinin sisteme verildigi giindeki Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankast doviz alis kuru kullanilir.”) ile 25 inci maddesindeki “Piyasa
isletmecisi tarafindan kendisine yapilan ddemeyi, kendisine 6deme yapilan takvim ayim
izleyen ayin en geg beginci isgiiniine kador ilgili direticilere dder.” hitkmiine istinaden,
stiresi icerisinde tahsil edilmektedir.

Elektrik Uretim A.S. (EUAS)’ye gerceklestirilen satiglar ise, fatura tebliginden
itibaren onbeginci ig giiniinde §denmektedir. Dolayisiyla, Sirket’in satig yaptig1 s6z konusu
misterileri kaynakli &ngoriilebilir kredi riski gorimmemekle birlikte, miisterilerinin
herhangi bir nedenle ddemelerini geciktirmesi halinde, ciddi nakit sikigikhigi yaganabilir.
Bu durumun uzun siire devam etmesi Sirket’in finansal tablolarim ve karlihgin olumsuz
yonde etkileyebilir.

5.2. lbraccmm i¢cinde bulundugu sektére iliskin riskler:

Sirket’in meveut durum itibariyla faaliyetleri esas itibartyla HES ve giines enerjisi
santrali (GES) yoluyla elektrik tlretim ve satis1 faaliyetlerinden olugmakta olup, HES ve
GES’lere yonelik enerji sektdriine 111$ ind sk«LeQ asaglda deglmlmektedlr _




» Talep Riski

Yerel ve global diizeyde ekonomik daralmalarin yagsanmas: elektrik titketiminin
diigmesine, dolayisiyla elektrik iiretiminin azalmasina ve/veya fiyatlarinin diismesine yol
acabilir. Ekonomik krizlerin en 6nemli risklerinin baginda piyasada genel durgunlukla
birlikte gelirlerin azalmasidir. Elektrik titketiminin azalmasi, elektrik tiretimi sektdriindeki
firmalarin faaliyetlerini énemli olgiide etkileyebilir, faaliyet ve finansman giderlerini
arttirabilir, finansman temin gayretlerini, nakit akiglarmi, sermaye yatirimlarinin
zamanlamasini ve boyutunu etkileyebilir.

» Ulke Riski

Tiirkiye ekonomisinin; yurtdisindaki makroekonomik politikalar, diriin fiyatlarinin
degismesi, Tiirk Lirasi'nin diger {ilkelerin para birimleri kargisindaki seyri ve risk algisinin

‘depismesi gibi global piyasalarda gergeklegebilecek degisikliklerden negatif yonde

etkilenme riski bulunmaktadir. Bu durumda Tiirkiye ekonomisinin genelinde yasanacak bu
olumsuzlugun, Sirket'in faaliyetleri ve finansal durumuna etkisi de yine negatif yonde
olacaktir. Ote yandan Sirket’in faaliyetleri Tiirkiye’nin genel ekonomik sartlarina baghidr.
Ekonomideki daralma, tiketimi veya sanayi iiretimini etkiledigi &lgiide, elektrige olan
talep ve elektrik fiyatlari da diigebilir. Ekonomideki genel daralma ayrica girdi
maliyetlerinin yam sira ig¢ilik fiyatlarinda ve faiz oranlarinda dalgalanmay: tetikleyebilir.
Bu durum faaliyetleri, kazanglart ve net satiglan Gnemli Olciide olumsuz ydnde
etkileyebilir, faalivet ve finansman giderlerini arttirabilir ve finansman temin gayretlerini,
nakit akiglarm, sermaye yatiimlarinin zamanlamasim ve boyutunu etkileyebilir.

» Diizenleme Riski

Elektrik tiretimi ve satisina iliskin diizenlemeler basta olmak {izere ilgili mevzuatta
yapilacak degisiklikler, yatinmlarda kullanilan ithal mallara uygulanan gdzetim
uygulamasy, antidamping vergileri gibi konular etkili olabilir. Ayrica Yenilenebilir Enerji
Yonetmeliginin ¢esitli araliklarla degistirilmesi faaliyetleri ve karlilifn  olumsuz
etkileyebilir.

» Déviz Kuru Riski

Sirket’in faaliyet gosterdii enerji sektorlinde yapilan yatinmlarn neticesinde
alinan kredilerin doviz bazh olmasi, genel ekonomide olusan olumsuz durumlarda
kurlardaki dalgalanmalarin girketlerin karlilifini olumsuz etkilemesine yol agabilmektedir.
Son dénemde filkemizin bulundugu ¢ografyada ¢atismalarin artmasi, jeopolitik risklerin
artmasina  ve dolayisiyla doviz kurunun artmast yoluyla sirketlerin  doviz
yiikiimlilitklerinin TL bazinda tutarlarinin yiikselmesine yol agabilir.

5.3. lhrac edilecek paylara iliskin riskler:

Sirket’in sermayesini temsil eden ve sahibine ortaklik hakki veren menkul kiymet
olan paym temel olarak {i¢ gelir unsuru vardur: Kérdan pay alma, tasfiye bakiyesine
katilma ve sermaye kazanci. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler bu unsurlar altinda
asagida agiklanmaktadar:

a) Kardan pay alma
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gerekmektedir. Kar dafitimi Yoénetim Kurulunun gnerisi ve Genel Kurulun onay1 ile
yapilabilir. Dolayisiyla, ¢esitli nedenlerle Genel Kurulun toplanamamas: veya kar dagitim
karar1 almamasi halinde dagitilabilir kar1 olmasina ramen Sirket kar dagitamayabilir.

Paylar1 Borsada iglem géren ortakliklar kar paylanim nakden ve/veya hisse geklinde
dagitabilirler. Sirket ilgili hesap ddneminde faaliyetlerini karla sonuglandirsa bile,
diizenleyici otoritelerin kar dafitim1 yasagi veya simrlamasi getirmesi, varsa ge¢mis yillar
zararlarimin mahsup edilmesi gerekliligi, yasal kayitlann ile SPK’ya gore hazirlanan
finansal tablolarindaki karlilik durumunun farklih§i, finanse edilmesi gereken yapilmakta
olan yatirimlarimin varligi veya genel kurulun karn dafitilmayarak biinyede tutulmasmna
karar vermesi gibi durumlarda karim nakden ve/veya hisse olarak kismen veya tamamen
dagitamayabilir. Bu durum, yaurimcilarm kar payi yoluyla diizenli gelir elde etmesini
engelleyebilir. Sirket, faaliyetlerini zararla sonuglandirmasi veya gegmis yillar zararlarmin
mahsubu nedeniyle isbu Izahname’de yer verilen hesap dénemlerinde kar pay1 dagitimi
yapamamigtir.

b) Tasfiye bakiyesine katilma

Pay sahipleri, ortaklifin karina da, zararina da ortaktir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye
edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraninda igtirak
etme hakkin haizdir. Sirket’in tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler
yapildiktan sonra geriye mal varhifi kalmasi durumunda, pay sahiplerine bir Sdeme
yapilabilir. Tasfiye sonucunda tiim alacaklilara 6demelerin yapilamamas: durumunda ise,
pay sahiplerine herhangi bir 6deme yapilamayacaktir. Diger taraftan, Sirket’in tasfiyesi
durumunda paylarinin Borsa iglem gérmesi miimkiin olamayacagindan paylarin likidite
edilme olanag oldukga azalir. Ayrica, tasfiye asamasina giren Sirket, SPKn kapsamindan
cikma sartlarmi  saglayacagindan muhtemelen halka agik ortaklik  statiisiinii
kaybedebilecektir. Bu gelismeler sonucunda ortaklann ellerindeki Sirket paylann dnemli
Glglide deger yitirebilir.

¢) Sermaye kazanci elde etme

Sermaye kazanci payn fiyatindaki artistan kaynaklanan ve paym satigi ile
gerceklesen kazanctir. Yatirimeilarn sermaye kazanci igin risk olusturabilecek baglica
unsurlar sunlardir:

e Paymm BiAS’ta olusan piyasa degerinin yatnmecmin aldign fiyatin altina
diismesi halinde, paylarin diisen fiyattan elden ¢ikarilmasi yatirimeinin zarar etmesine
veya elde edilen getirinin alternatif getiriden diigiik olmasina neden olabilir.

o Isbu sermaye artinmunda ihrag edilen paylar, yeni pay alma haklarmn
kullamlmasinda Borsa’daki satig fiyatindan daha diigiikk bir degerle (nominal degerle)
satiga sunulmaktadir. Bu durum, sulanma etkisi nedeniyle $irket paylarimn Borsa’daki
fiyatim olumsuz etkileyebilir.

¢ Global ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik riskler, Tiirkiye’deki ekonomik,
; jeopolitik ve sosyo-ekonomik konjonktilrden kaynaklanan riskler, sektérel riskler, sermaye
i pivasalarinda yaganabilecek olumsuzluklar ve benzeri durumlarin ger¢eklesmesi, genel
| olarak Sirket’in Borsa’da islem goren paylarim satiy baskisi altinda birakabilir,
likiditesinin azalmasina ve pay fiyatimn diigmesine neden olabilir.

o Sirket’in iflas etmesi, faal_L ﬁj‘iﬁhgec;lcl veya siirekli durdy
yapisinin bozulmasi gibi durumlarda Pﬁylann deéen blumsuz etkilenebilir. / _
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o BIAS Yénetim Kurulunun Sirket paylarinin iglem gormesini kisa veya uzun
sfireli durdurmasi, islem sirasim gecici veya siirekli kapatmasi veya Borsa kotundan
¢ikarmast vb. durumlarda paylarin etkin bir piyasasi olugmayabilic ve paylarm el
degistirmesi kisitli veya imkénsiz hale gelebilir. Paylar i¢in etkin bir ahm satim piyasasi
olusmayabilir ya da etkin bir islem piyasasimn stirekliligi gerceklesmeyebilir.

o Sirket’in faaliyet sonuglarindaki dalgalanmalar veya faaliyet sonuglarimin ya da
finansal performansinin analistlerin veya yatinmcilarin beklentisini kargilayamamasi,
paylarin fiyatimin diigmesine veya yatirumcilarn sermaye artimmi siirecinde almig
olduklar1 paylari satamamalarina veya bu paylan ihra¢ fiyati ya da daha yliksek bir
fiyattan satamamalarina neden olabilir.

e Sirket’in pay sahipleri tarafindan Borsa’da 6nemli tutarlarda satis yapilmasi
fiili dolagimdaki pay oramini artirmasi suretiyle ve yikksek tutarli sati talebinin efkisiyle
payn piyasa fiyatinin diigmesine yol agabilir. Bu durum Sirket’in ortaklik yapisinda
meydana gelebilecek geligmeler nedeniyle de pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.

o Sirket paylarinin Snemli kismmnm satiga sunulmasi veya bdyle bir satigin
gerceklesecedi beklentisi ile ySnetim kontroliiniin devredilmesi paylarin piyasa degerini
dgtirebilir.

o Sirket tarafindan ileride yapilacak sermaye artinmlan pay fiyatim1 ve pay
sahiplerinin ortaklik oranlarim olumsuz etkileyebilir.

o TL’'nin diger para birimlerine kars: degerinde olugabilecek dalgalanmalar veya
diigiisler paylarin Borsa fiyatim ve TL olarak tahsil edilen kar paylarinin degerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

o fhrage1 tarafinda gelecekte bedelli sermaye artiiou yapilmas halinde ve pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarimn tamamen veya kismen kisitlanmasi veya bu haklarin
kullamilmamasi durumlarinda; thragginin sermayesi artarken yatirimeilarin sahip olduklan
pay adedi artmayacagindan yatirimeilarn payinin toplam sermayeye orani azalabilecektir.
Bu gelismelere paralel olarak Sirket’in borsada islem goren pay fiyat1 diisebilir.

S5.4. Diger riskler:

Yukanidaki 5.1, 5.2 ve 5.3 bolimlerinde agiklanan riskler yamnda, agagida
belirtilen hususlar nedeniyle de Sirket ve paylar1 olumsuz etkilenebilir.

» Sermaye Riski:

Net borg/6zkaynak orammin yliksekligi Sirket’in finansal borglarim ddeme riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzerleri ile finansal yatirimlarin degerlerin
toplam borg tutarindan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli
yiikiimliiliikler) diisiilmesiyle hesaplanir. Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla Net
Borg/Ozkaynak oram asagida verilmektedir:




S (TL) | 3122021 | 311232022 | 30.06:2023
Toplam Borglar 58.161.152 70.824.738 | 114.355.037 | 103.806.215
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 491.937 9.433.142- | 2.685.684 1.059.,562
ve Finansal Yatirimlar
Net Borg 57.669.215 61.391.596 | 111.669.353 | 102.746.653
Toplam Ozkaynak 14.758.474 13.241.298 15.363.057 25.836.760
Net Borg / Toplam Ozkaynak %391 %464 %727 %398

Sirket’in varliklarimin énemli bir kism1 duran varliklarda yer almaktadir. Sirket’in
net borcu 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla bir dnceki yia gore
sirasiyla %22 ve %61 oraminda artarken 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla 31 Arahk 2022
tarihine gore %9 oraninda azalmigtir. Sirket’in borglulugu artan ticari faaliyetlere bagh
isletme sermayesi ihtiyaci ile birlikte enflasyon oranlarmndaki yiikselis ve ddviz kurundaki
artiglara bagh olarak yiikselmistir. Bu itibarla, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla %391 olan
Net Borg / Ozkaynak oram 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla sirasiyla
%464 ve %727°ye yikselmis; 30.06.2023 tarihi itibariyla ise ara dénem karlihifinin
etkisiyle O6zkaynaklarin artmasi ve yiikiimliilitklerin azalmas1 suretiyle %398’e
gerilemigtir. :

» Likidite Riski _

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, $irket Yonetim Kuruluna aittir.
Yénetim Kurulu, Sirket y6netiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite
gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi olugturmugstur. Sirket, likidite riskini
tahmini ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve

yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin
devamim saglamak suretiyle, ynetir.

Sirket’in likiditesinin bozulmasi halinde ihtiya¢ halinde fonlar1 saglayamamasi ve
kaynak maliyetinin artmasi durumunda, zararla kargilagilabilir. Sirket’in likidite riski

dénemler itibariyla asagida gosterilmektedir.

¥

Lo TL G0 [73112.2020 31022021 | 31122033 | 30.06.2023
Dénen varliklar 3.241.303 13.632.476 10.083.077 18.640.241
Kisa vadeli yiikiimliliikler 16.836.004 28.101.320 51.452.877 43.740.036
Difnfn \:’-afhklar / Kisa Vadeli 0.19 0,49 0,20 0,43
Yiikiimliiliikler

Sirket’in 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla 77.256.751,-TL tutarinda finansal borcu
bulunmakta olup, finansal bor¢larinin dagilini agagidaki tabloda verilmektedir:
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Finansal Bor¢larm Dagihms (TL) | 31122020 ' | 31122021 | 311232022 |730:06:2023:
Kisa Vadeli (KV) Yiikiimliiliikler 14.374.132 25.378.437 | 42.866.611 | 31.673.507
KV Banka Kredisi 105.053 - - -
UV Banka Kredilerinin KV Kismi 643.483 2.276.753 2.581.211 2.096.176
Finansal Kiralama Bor¢lari 13.625.596 23.101.684 40.285.400 | 29.577.331
Uzun Vadeli (UV) Yiikiimliiliikler 35.579.096 | 38.381.289 45.544.093 | 45.583.244
Banka Kredileri 505.311 2.365.254 472211 52.554
UV Finansal Kiralama Borglan 35.073.785 36.016.035 45.071.882 | 45.530.690
TOPLAM 49.953.228 63.759.726 88.410.704 | 77.256.751

Sirket’in finansal borglarinin énemli bir kismi Euro lizerinden alinan finansal
kiralama bor¢larindan kaynaklanmaktadir.

» Kredi Riski

Finansal aracin taraflarmmdan birinin s6zlesmeye bagh ylkiimliiliigiinii yerine
getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olugturmas: riski, kredi riski olarak
tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklegtirme ve
miimkiin oldugu durumlarda, 6nceden belirlenmis bazi teminatlar elde etme yoluyla kredi
riskini azaltmaya ¢aligmaktadir. Sirket’in maruz kaldig kredi riskleri ve miigterilerin kredi
dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miigteriler i¢in belirlenen ve belirli
araliklarla incelenen ve onaylanan smmirlar aracih@iyla kontrol edilmektedir. Sirket’in
satiglarinin yaklasik %99’unu gergeklestirdigi migterileri agisindan kredi riski olugmasi
milmkiin goriinmemekle birlikte, kalan %1°lik satiglar veya diger iglemler nedeniyle kredi
riski olugabilir. Bu baglamda, Sirket’in 30.09.2023 tarihi itibariyla maruz kaldig1 azami
kredi riski asagldak1 tabloda verilmektedir.

' Kredi Riski (TL) 31122020 |7/31.122021 | 31122022 | 30.06.2023
Ticari Alacaklar 2213608 | 3.041438 5428768 |  17.004.738
Diger Alacaklar 55.104 98.801 580.965 232.785
Bankalardaki Mevduat 149.257 9.431.420 2.589.596 790.987
Diger 240.068 1.722 3.068 1.457

|| ToPLAM 2.658.037 |  12.573.381 8.602.397 |  18.029.967

» Piyasa Riski:

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin degerinde meydana
gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimleri g6stermekte olup, agafida alt bagliklar
bazinda incelenmektedir. '

» Yabanci Para Riski:

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket’in finansal tablo d6nemleri itibariyla kur riski temel olarak GES yatmnﬂamun Euro
{izerinden kullamlan finansal kjralama ;slemlen 11m se edllmesm Ve




gelir elde ederken Euro iizeirnden finansal kiralama borglarimi édediginden Dolar/Euro
¢apraz kuruna bagh olarak kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in net doviz pozisyonu ve kur riski asagidaki tabloda verilmektedir.

Yabancs Para Pozisyonn (TL) | 31.12.2020 <] 31122021 - | 31122022 30.06.2023
Déviz varliklar 144.895 113.180 486.631 | 10.086.670

Déviz yiikiimliliikleri 48.512.122 62.834.035 87.880.247 | 76.662.089

Net Déviz Pozisyonu (48.367.227) | (62.720.855) | (87.393.616) | (66.575.419)

Kurlarda %10 yiikselis olmasi

halinde kara etkisi 4.8336.723 6.272.086 8.739.362 6.657.541

Sirket’in igbu Izahnamede yer verilen finansal tablo 'dénemleri itibartyla net doviz
a1t bulundupundan kurlarda yilkselis olmasi halinde finansal tablolarmin olumsuz
etkilenmesi beklenebilir.

» Faiz Oram Riski

Piyasa faizlerindeki yukar: yonlii hareketler, Sirket’in olas1 yatirum firsatlarinda kullanmak
zorunda kalacag1 kredi ve finansal kiralama bor¢lanmalarinda katlanacag faiz giderlerinde
artiga sebep olarak karliligim olumsuz yonde etkileyebilit.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER
6.1.
6.1.1.

Thrac¢e1 hakkinda genel bilgi:

illrag:gzmln ticaret unvan ve igletme adx:

Ticaret Unvam Aksu Enerji ve Ticaret Anonim Sirketi
Isletme Ada -

6.1.2. Thragginin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarast:

Merkez Adresi Piri Mehmet Mah. Mimar Sinan Cad. Miralay
Ishani Kat:2/77 ISPARTA

Isparta

'4365-5489

Ticaret Sicil Miidiirliigii
Ticaret Sicil Numarasi

6.1.3. Ihragcinin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, dngoriilen siiresi:

18.11.1985
Siiresiz

Kurulus Tarihi
Sirket’in Siiresi




|
|

6.1.4. Thracoinin hukuki statii, tabi oldugu mevzuat, jhragemm kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi, telefon ve fax

numaralary
Hukuki Statiisil Anonim Sirketi
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari
Kuruldugu Ulke Turkiye Cumhuriyeti

Pirimehmet Mah. Mimar Sinan Cad. Miralay Isham

Merkez ve Fiili Yénetim Adresi Kat: 2/77 Merkez / ISPARTA

Kurumsal Internet Adresi www.aksuenerji.com.tr
Telefon ve Faks Numaralan 0246 232 60 44 - (0246 232 32 31

6.1.5. Depo sertifikasimi ihrag eden hakkinda bilgiler:
Yoktur.

6.2. Yatirmmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcinin
dnemli yatirimlari ve bu yatirimlarm finansman sekilleri hakkinda bilgi:

. Yatinim ' Maliyet | Tamamlanma | Finansman
Cinsi Donemi | oovtraller | “pure) | Derecesi | Sekli
Giines  Enetji . . Yabanci
Santrali (GES) (Gnen, Senirce Kaynak
oo At | 20202021 | 1,2ve3,Kayt1| 742540 | Tamamlands (Fin};nsal
i ve2 Kiralama)

6.2.2. Thraca tarafindan yapilmakta olan yatrimlarin nitelifi, tamamlanma
derecesi cografi dagilnni ve finansman sekli:

Yoktur.

6.2.3 Thraccimn yonetim orgamlar1 tarafindan gelecege yinelik énemli yatiimlar
hakkinda ihragciyr baglayic1 olarak alman kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur,

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1.  Ana faaliyet alanlam:

7.1.1. izahnamede yer almasi1 gerekenm finansal tablo domemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrage faaliyetleri hakkm Ja bi

1985 yilinda 30 kurucu ortak tarvafindan kurulan Sirket, 3096
da Yap-Islet-Devret Modeh e, 04 Eylul 1985 tarih ve 188 -
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Gazetede yaymlanan “Tiirkiye Elektrik Uretim Iletim Anonim Sirketi ve Tiurkiye Elektrik
Dagitim Anonim Sirketi Disindaki Kuruluglara Elektrik Enetjisi Uretim Tesisi Kurma ve
Isletme izni Verilmesi Esaslarim Belirleyen Yénetmelik” hiikiimleri uyarinca, 19.02.1986
tarihinde Isparta ili dahilinde Egirdir-Cayksy mevkiinde 2X6,5=13MW (32,8 Milyon
KWH) kurulu giictinde Aksu-Caykéy Hidro Elektrik Santrali (HES) sézlesmesini
imzalamis ve santral 08.12.1989 tarihinde isletmeye alinmigtir. Santralin isletme siiresi 50
yil olarak belirlenmistir. Aksu-Caykéy HES, Tiirkiye’de Yap-Islet-Devret modeliyle
kurulan ilk HES olma &zelligine sahiptir. HES’in enerji satigt yalmzca EUAS’a
yapilmaktadir,

2013 yilinda GES yatinmina baglayan S$irket, 2015 yilinda Isparta ili Génen
ilgesinde Gonen Giines Enerji Santrali (GES) yatmmini devreye almistir. Bu yatmm
Isparta ili Kay1 K6yti Mevkiinde toplam 2 MW’lik Kay1 1 GES ve Kay1 2 GES’in 2016
yilinda kabultintin yapilip devreye alinmas: izlemigtir. Senirce 1, Senirce 2 ve Senirce 3
GES yatirimlan ise 2016 yilinin Eyliil ayinda tamamlanmis ve Aralik ayinda kesin kabulii
yapilip {iretime baglanmigtir. Sirket, 2017 yilina kadar toplam 8 MW’lik GES’i devreye
alip, enerji satigina baslamistir. Ancak, 02.02.2023 tarihinde 2 MW’hk bir GES santralimin
satis1 nedeniyle son durum itibartyla 6 MW’ lik GES isletmektedir. Sirket, yalmzca enerji
iiretimi yapmakta ve satmig oldugu enerjiden hasilat elde etmekiedir.

Sirket’in enerji satis miktarlan ile elde ettigi hasilat bilgileri yillara gére asagida
verilmektedir:

Hasilat/Uretim 2020 2021 2022 2022/06 2023/06
Hasulat (TL) 14.449.926 17.154.902 33497917 | 14.966.483 | 15.410.444
Uretim (KWh) 34.876.661 26.043.074 35.669.126 | 26.668.006 | 22.063.720

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler
ile soz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen
agama hakkmda ticari sirm a¢iga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket, 30 yili agkin enerji tecriibesi ile yenilenebilir enerji tizerinde Ar-Ge
calismalarina devam etmektedir. Bu baglamda hizmet iiretim yaptigi Isparta bdlgesi ve
yakin illerde riizgar Slgiimleri yapmis fakat tam verim alamamugtir. Gelisen-degisen sektor
yapist igerisinde kendine daha iyi bir konum saglamak i¢in Ar-Ge calismalarina devam
etmekte kararh olan Sirket, yenilenebilir enerji iizerine ¢alismalariu devamh olarak
stirdiirmektedir.

7.2. Bashca sektﬁrlerfpazhrlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektirler/pazarlar ve ihra¢cemin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Tiirkiye Elektrik Sektirii:

»  Kurulu Giig:

Tiirkiye’nin artan elektrik ihtiyacinin karsilanmasi amaci dogrultusunda énemli
yat:lrlmlar gerceklestirilirken, ulkemn toglg;gcl{lirulu gucunde ve dolayisiyla elekirik
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santrallere verilen tegviklerin artmasi ile beraber iilkenin toplam kurulu giiciinde artig
devam etmektedir.

EPDK verilerine gore, 2023 yih Eyliil sonu itibariyla kurulu giictin %30°u HES,
%24’{1 dogalgaz, %20’si komiir, %11°i riizgar, %2’si jeotermal, %10°u giines ve %2’si
diger kaynaklardan olugmaktadir. Kurulu gliciin %22’si EUAS ve baglt ortakliklarina,
%3,5’i Yap-Islet-Devret ve isletme hakki devredilen santrallere, %74,5’i de serbest tiretim
sirketleri ve lisanssiz santrallere aittir.

Lisansh Santrallerin Kurulu Giiciin Kaynak Bazinda Dagim (Eyliil 2023)

JEOTERMAL TAS KOMURD

1,77% FUELOIL  0,88% NAFTA
BIOKUTLE \ 027% | / 0.00% " o,00%
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Kaynak BPDR

Kaynaklara gore bakildiginda, Tirkiye’de elekirik firetiminin ¢ok farkl
kaynaklardan gerceklestirildigi goriilmektedir. Bu kaynaklar i¢inde en yilksek payr 31.594
MW ile HES, 25.742 MW ile dogalgaz sanfralleri almaktadir. Tiirkiye’de, lisanssiz
elektrik éiretim santrallerinin 2023 Eyliil sonu itibariyla kurulu gficii 10.044 MW olup, bu
tutar iginde giines santrallerinin pay1 %92’dir.

» Elektrik Uretimi — Tiiketimi:

tﬂkemizde 2022 yilinda elektrik {iretimi 331,1 milyar kWh, tilketimi ise 328,3
milyar kWh diizeyindedir.

Tiirkiye’nin yurti¢i elektrik {iretimi ve tiiketimi dalgal1 bir seyir izleyebildiginden
toplam talep durumuna bagh olarak ithalat veya ihracat yapilabilmektedir. Ulkemiz 2022
yilinda 3.713 GWH elektrik ihrag ederken 6.438 GWH elektrik ithal etmistir.
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Tiirkiye’nin yurtigi elektrik iiretimi ve tiiketimi (GWH)
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Kaynak: TEIAS

Ulkemizde 2023 yili Eylill sonu itibari ile 246.900 GWH elektrik tretimi
gergeklestirilmistir. Uretimde en biiylik pay termik santrallere aittir, Uretilen elektrik
enerjisinin yaklasik 13 GWH’lik ks lisanssiz  elektrik iiretim santrallerinde
gerceklestiriimigtir.

Elektrik Oretimin Kaynak Baznda Dagilum
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¥ Elektrik Talebi:

Tiirkiye'deki elektrik talebi, ekonomideki biiyiime, artan niifus ve gehirlesmenin de
etkisiyle son yillarda bilyiik artiglar yagamigtir. Son on yilda elektrik tiiketiminin iz
Tiirkiye biiyiimesinin iizerinde bir artig gergeklestirmigtir. Son on yilda Tirkiye’nin
bilyiime hiz1 %5.25 seviyesinde gergeklesirken aym doénemler iginde TEIAS 1n verilerine
gore elektrik titketimindeki biiyiime izi ekonomik gelisme, sanayilesme ve kentlesme
paralelinde ortalama %35 seviyesinde gergeklesmistir. Asagidaki grafikten de gorillecefi
iizere elektrik talebi ile ekonomik biiyiime arasinda giiglii bir korelasyon bulunmaktadtr.
Ancak, ekonominin kii¢iildiigii donemlerde elektrik tiiketimi diger sektdrlere nazaran daha
az etkilenmektedir.
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Kaynak: TEIAS, Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)

Elektrik talebi, kiiresel ekonomik krizin yasandifi 2008-2009 yillar1 hari¢
tutuldugunda, 2004-2011 yillan arasinda %8-9 oraminda biiyiirken, talepteki artis hizi
2012 yilindan itibaren yavaglamaya basglamigtir. Bu durum, ekonomideki yavaglamanin
yanisira, son yillarda biiylimenin sanayi yerine agurlikh olarak ticaret sektorlerine dayal
olarak gerceklesmesi, artan enerji verimliligi ve 1hman hava kosullarindan
kaynaklanabilmektedir. Nitekim, 2022 yil1 itibari ile Gayri Safi Yurt i¢i Hasila (GSYIH)
%35,5 artarken elektrik tiiketimi bir 8nceki seneye gore degisim gdstermemisgtir .

» Elektrik Fivatlar:.

EPIAS’in elekirik piyasasi igletim lisansi1 almasiyla birlikte, piyasa igletim
lisansinda yer alan elektrik piyasalarimin etkin, seffaf, giivenilir ve sektdr ihtiyaglarim
karsilayacak sekilde planlanmasi, kurulmasi, gelistirilmesi ve isletilmesi amaci ile birgok
yeniligin hayata gegirilmesi hedeﬂenmistir. Bu hedefler dogrultusunda, artan piyasa
kat111m01 _sayisma cevap verebllecek lentilerini kargilayacak ve yurtdis:
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Kaynak EPIAS

Yaz aylarinda artan klima kullanimi ve tarimsal sulama amagl tiiketim nedeniyle,
kig aylarinda ise 1smnma ve aydnlanma ihtiyac: sebebiyle elektrik talebi artmakfa ve
tilketim artisina bagh olarak elektrik fiyatlarinda artiglar gozlenmektedir. 2009 yilinda
PTF agirlikh ortalamasi 136,44 TL/MWH iken 2023 Eyliil sonu 1t1ban ile 2246,06
TL/MWH olarak gerceklesmigtir.

» Yenilenebilir Enerii Kaynaklari:

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan ve yerli kaynaklardan elektrik iireten
santrallere verilen tegviklerin artmas ile beraber yenilenebilir enerji iiretim santrallerinin
tiretimleri de artmaktadir. 2002 yihnda riizgar, giines, jeotermal ve biogaz santrallerinden
tiretilen elektrik enerjisi 153 GWH iken 2023 yilinda bu rakam 53.515 GWH’e ulagmistr.

2002 yilinda Oretilen elektrik enerjisinin  %26’s1  yenilenebilir enerji
kaynaklarindan fiiretilirken 2023 yilinda tiretilen elektrigin %43°01 yenilenebilir enerji
kaynaklarindan tiretilmigtir.

KAYNAK BAZINDA TURKIYE ELEKTRIK ENERJISI URETIM ORANLARI
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Aksu Enerji’nin sektérdeki konumu, avantaj ve dezavantajlar:

Izahname tarihi itibari ile Aksu Enerji’nin kurulu fiili kapasitesi 13 MW HES, 6
MW GES’tir. Goltas Enerji igtirakimizden hissemize diisen 26,54 MW dahil edildiginde,
toplam kapasitemiz 45,5 MW seviyesine ylikselmekte olup, 2023 Eyliil ay: verilerine gore
Tiirkiye’ nin toplam kurulu giicii i¢indeki payimz %0,043’¢ tekabiil etmektedir.

Cesitli enerji kaynaklari icerisinde hidro elektrik enerji santralleri yenilenebilir
olmalan, verli dogal kaynak kullanmalari, iletme ve bakim giderlerinin diisitk olmasi,
fiziki 6miirlerinin uzun olusu, diigilk potansiyel risk tagimalarl, en az diizeyde olumsuz
cevresel etki yaratmalari, kirsal kesimlerde ekonomik ve sosyal yapiy: canlandirmas: gibi
nedenlerle diger enerji iiretim tesislerine gére tisttinliik gdstermektedir. Bu tiir santraller
ani talep degisimlerine cevap verebilmektedir. Tirkiye'nin yagis rejimi zaman ve yer
bakimindan olduk¢a diizensiz olup, meteorolojik kosullara bagli olarak her yil Snemli
dlgiide degisim gosterme niteligine sahiptir. Bu durum, hidroelektrik santralleri yoluyla
firetim miktarlarinda yillara gére onemli farkliliklar olugmasina yol agmaktadir. 13
MW’lik HES’e sahip olan Sirket, cevreye uyumlu, yitksek verimli, uzun omiirlii olmast ve
disa bagimh olmamasi agisindan avantajli bir konumdadur.

Giines pilleri ya da fotovoltaik piller diye antlan cihazlar, yari iletkenlerin
fotovoltaik etki dzelligini kullanarak, giines 1s1findan elektrik enerjisi iiretirler. Giines
pilleri, kurulan sisteme bagh olarak birkag MW'dan birkac GW'a kadar elekirik {iretebilir.
Tiirkiye sahip oldugu cografi konum nedeniyle giines enerjisi potansiyeli agisindan birgok
iilkeye gore olduk¢a avantajli bir konumdadir. Yapilan yeni diizenlemeler ile sektér hizh
bir gekilde gelismeye baslamistir, Sirket, bu sektsre adim atan ilk aktdrlerden olup, kendi
bolgesinde GES kurulumu yapan ve devreye alan ilk girketlerden biridir.

Genel olarak bakildiginda Aksu Enerji ve Ticaret A.$’nin baglica avantajlar::
* Yap-Islet-Devret modeli ile kurulan ilk santral olma &zelligine sahip olmasi.
e Bu modelde sdzlesme siiresi 50 yil olan tek HES olmasi.
e Hammadde ihtiyacinin bulunmamas.
¢ Tecriibeli yonetim ve personele sahip olmasi.
¢ Sektoriin Snemli aktdrlerinden biri olmasi.
o Yerel bir isletme seklinde olarak hizla ¢6ziim bulma yetenegine sahip olmasi.

) o Uretilen enerji icin satict arama zorunda olmamasi (Uretilen elektrigin tiimii
EUAS ve CK Akdeniz Elektrik Dagitim A.S.’ne dogrudan satilmaktadar.).

Dezavantajlan ise:

¢ HES isletmesinin Yap-Islet-Devret modeliyle kurulmus olmasi nedeniyle enerji
satig fiyatmn EUAS tarafindan belirlenmesi ve 2003 yilndan bu yana tarife artigi
yaptlmamas. : '

e HES yoluyla iiretilen enerji satis fiyatinin piyasa kosullannm g¢ok altinda
kalmasu. ﬁg&‘-‘-‘%‘s . _:‘%.
o Sektorel mevzuatfdﬁzenlen}gfﬂskleriﬁ;'n‘;bi;ld?mlas1.
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7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggmm
net satis tutarinin faaliyet alamna ve pazarm cografi yapisina gore dagihm haklanda

bilgi:

Uretilen elektrigin kaynaginda satilmas: nedeniyle Sirket’in net satiglarinin elektrik
piyasasimn cografi yapisina gére dagilimi s6z konusu degildir. Ancak, $irket’in satislar
esas itibariyla HES ve GES yatirimlar yoluyla iirettigi satiglardan olugmaktadir. Buna
gore, Sirket’in hasilatinin dagilimi agagidaki tabloda verilmektedir:

Net Satiglar 2020 2021 2022 2022/06 2023/06

HES 1.401.730 789.794 1.410.429 1.327.739 3.189.812
GES 12.895.962 16.280.950 31.926.249 13.494.253 14.175.856
Diger 228.121 230.711 270.238 151.089 232.333
TOPLAM 14.525.813 17.301.455 33.606.916 14.973.081 17.598.001

Tablonun incelenmesinden goriillecedi tizere, Sirket’in net satis hasilatinm biiylik
boliimii GES yoluyla yapilan elektrik satislarindan kaynaklanmaktadir. 2020 yilinda
toplam net satig hasilatinin %89’u GES’den olusurken bu oran 2021 ve 2022 yilinda
sirastyla %94 ve %95 seviyelerinde gergeklesmistir. 2022 ve 2023 yillarimin ilk alti aylik
déneminde ise stz konusu oran sirasiyla %90 ve %81 diizeyindedir. 2023 yilmin ilk alt
ayhk doneminde bir Snceki ddneme gore, GES satiglart sadece %S oraninda artmigken
HES satiglarinin %140 oraninda artmasi, GES satiglarnin toplam i¢indeki payinin %81°e
gerilemesine yol agmistir. Uretim kapasitesi GES yatirimindan en az iki kat fazla olmasina
ragmen, HES yoluyla satilan elektrikten kaynaklanan net satis hasilatinin paymin digiik
kalmasi, esas itibariyla HES yoluyla iiretilen elektrigin fiyatiin 2003 yilindan beri
ayarlanmamasindan ve son yillarda yasanan kuraklik nedeniyle iiretimin diigiik seviyede
gerceklesmesinden kaynaklanmaktadir.

7.3. Madde 7.1.1. ve 7.2.’de sayllan bllgllerm olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Meydana gelebilecek olaganiistii gelismeler neticesinde (yangin, deprem, sel, terér,
siyasi olaylar vb.) iretim faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir. Sirket, olugmasi
muhtemel risklerin telafisi amaciyla 01.01.2023-31.12.2023 d6neminde maddi duran
varhiklarini 174.609.476,-TL tutarla sigortalamigtir. Béylece, olaganiistii durumlarin ortaya
cikmast halinde, Sirket’in zararlarinin en kisa zaman telafi edilmesi hedeflenmigtir.

7.4. Thraccinm ticari faaliyetleri ve karhligi acismdan énemli olan patent, lisans,
smai-ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihracgmin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne dl¢lide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine
iliskin ézet bilgi:

Sirket GES yatinminda lisanssiz elekﬁ;].’kmgge\‘t;lsnine ilisgkin diizenlemelere tabi
oldugundan 10 yil boyunca devlet tarafindagslim* g’hran ;&;ltmdad.lr HES yatiriminda ise
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tarafindan belirlenmekte olup, 2003 yilindan beri elekirik satig fiyatinda ayarlama
yaptlmamasi nedeniyle ilgili kuruluslarla dava siireci devam etmektedir.

7.5. Thraggmm rekabet konumuna iliskin olarak yaptigy aciklamalarin dayanag:

Izahnamenin 7.1.2. maddesinde yer alan agiklamalarda gegen sektorel
degerlendirmeler ve Sirket’in sektdrdeki konumuna iligkin yapilan agiklamalar EUAS,
TUIK, Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi, EPDK ve EPIAS verileri esas alinarak
yapilmistir. S6z konusu kurumlarn sektére iligkin yayimladiklan bilgiler kamuya agik
olup, internet sitelerinden ulagiimas: miimkiindiir.

7.6.  Son 12 ayda finansal durumu énemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise
ara verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Ihraccimmn dahil oldugu grup hakkinda bzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihraceiyla olan iliskileri ve ihragemn grup icindeki yeri:

Sirket herhangi bir dahil hakim bir orta1 da
bulunmamaktadir.

gruba olmadifn gibi,

9. MADDI ve MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA
BILGILER

9.1. Maddi Duran Varhklar Hakkinda Bilgiler:

9.1.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraggimin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karari uyarmca ihracg1r tarafindan edinilmesi planlaman dnemli
maddi duran varkklara iliskin bilgi: '

Sirket’in isbu Izahname’de yer alan finansal tablo tarihleri itibariyla sahibi oldugu
veya finansal kiralama yoluyla edindifi maddi duran varliklara iligkin bilgiler agagida
verilmektedir:

:Maddi Duran Varhklar = Briit (TL) -| * 31,12.2020 .| 31122021 | 31.12.2022 062023
Arazi ve arsalar 248413 248.413 248.413 248.413
Binalar 248.870 248.870 248.870 243,370
Makine, tesis ve cihazlar 45234513 47.710.594 70.392.958 60.916.772
Tagtt araglari 725.821 1.436.683 1.416.830 2.034.910
Digeme ve demirbaglar 546.794 556.450 561.950 590.762
TOPLAM 47.004.411 50.201.010 72.869.021 64.034.227
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Maddi Duran Varbklar - Birikmis . | 50 155050 | 3319 201 3112202 |- 023
Amortusmanlar (TL) . ' _ | oEEER
Binalar 176.101 182 843 189.585 191 616
Makine, tesis ve cihazlar 4.575.686 0.530.173 6.258.411 5.791.536
Tasit araglar 61.143 112.228 148.850 201.065
Digeme ve demirbaglar 394.994 415.863 437.011 447.206
TOPLAM 5.207.924 7.241.107 7.033.857 6.631.423
:'\.;Mad.dl Dgrap Varllklar | Net . |3 21| 2 30 06 2023
Arazi ve arsalar 248.413 248.413 248 413 248 413
Binalar 72.769 66.027 59.285 51.754
Makine, tesis ve cihazlar 40.658.827 41.180.421 64.134.547 55.125.236
Tagit araclar 664.678 1.324.455 1.267.980 1.833.845
Déseme ve demirbaglar 151.800 140.587 124.939 143.556
TOPLAM 41.796.487 42,959,903 65.835.164 57.402.804
Sirket’in sahibi oldugu arsa ve binalara iligkin ayrintili bilgiler agagidaki tabloda
sunulmaktadir:
Sahip Olunan Arsa ve Binalara liskin Bilgiler
' . Kiraya Yilhk
Edinildigi | oy NetDefter | 4 oim | Verildiise | Kira | Kira
Cinsi m Mevkii Degeri . X - . .
Y : (TL) Amaci Kiralayan | Dénemi | Tutan
Kisi/Kurom (TL)
. Gdnen, Santral
Arazi 2014 13.680 Tsparta 105.115,90 alan - - -
Kay
Arazi 2015 | 38.020 | Keyu, | 85.933.40 | Sentral - - -
alam
Isparta
Arazi | 2015 | 28410 | S | 4500009 | S2nural . - .
Isparta alani
Binalar | 2006 | 1.017 | Isparta |236.352,66 M:gksez - - -

Edinilmesi planlanan maddi duran varhk bulunmamakta olup, finansal kiralamas:
yapilan varliklara iligkin bilgiler agagidaki tabloda verilmektedir:

Sahip Olunan Arsa ve Binalara Iligkin Bilgiler

Kiralama Siiresi Yihk Kira
o . Kira Sonunda Kullanim Kimden
Cinsi . . . Tutan R~ A
, Dénemi Kiralanamn Kime " (Euro) Amact Kiralandi
Ait Olacag '
GES Génen 2022-2025 399.399,60
GES Kay: 1 2022-2026 243.701,38 Garanti Finansal
- Enerji Kiralama A.S.
GES Kay1 2 2022-2026 Aksu Enerji y %g3_,70 1,88 tiretimi
GES Senirce 1 | 2022-2024 ﬁy‘ﬁ ""%lﬁ‘sgp vakif Finan
GES Senirce 2-3 | 2015-2025 7 324 829 s%.q Klra‘g‘@
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9.1.2. Ihragemm maddi duran varhklarmm kullanmim etkileyecek cevre ile ilgili
tiim hususlar hakkmmda bilgi:

Sirket 2013 yilinda bagladipn GES yatirimlar kapsaminda yapilan santral alanlar
icin Isparta Cevre Il Miidiirliigiinden CED kapsam dig1 yazis1 almistir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varhklarn rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandifn deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Ihrace bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyla ihragemmn sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kempozisyonu
hakkmda bilgi:

Isbu Izahname’de yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibanyla Sirket’in
maddi olmayan duran varliklarina iligkin ayrmt111 b11g1ler asagldakl tabloda verilmektedir.

Maddi Olmayan Du¥an. Varhklar -

Brilt Degeri (TL) I 2“2“_“ | 3112202 2022 | 30. 06 2023
Haklar 20.840 29.840 29.840 29.340
fmtiyazh Hizmet Anlasma Haklar 19.668.396 |  19.668.306 | 19.668.396 |  19.668.396

TOPLAM 19 698 236 19.698.236 19.698. 236 19.698.236

{7 3112, 2020 1 3ia2.

g 2022 30.06:2023

Bmkmls ;'Amortismanlar (TL)

Haklar 25.968 27.937 29 840 29.840

Imtiyazli Hizmet Anlagma Haklar: 11.975.566 12.382.548 12.789.530 12.991.348
TOPLAM 12, 001 534 12.410.485 12.819.370 13.021.189

"Maddl Olmayan Duran Varllklar =
Net Degeri (TL) :

31 12 2020 ‘. 31 12 2021

Haklar 3 872 1. 903 0 0

imtiyazhi Hizmet Anlagma Haklar 7.692.830 7.285.848 6.878.866 6.677.047
TOPLAM 7,696,702 7.287.751 6.878.866 6.677.047

Sirketimiz 3096 sayili Kanun gercevesinde, Yap-Islet-Devret modeli ile HES
yatirrmlarini yapmis olup, lisans siiresi sonu olan 2035 yilinda HES yatinmim Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanhgma 1ade edecegmden, s6z konusu yatirim kapsa nda yapllan




30.06.2023 tarihi itibariyla s6z konusu hesabin net defter degeri 6.677.047,-TL olup,
HES’in isletme siiresi olan toplam 49 yil iginde itfa edilmektedir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihra¢cinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

HES’de yapilan elekirik enerjisi iiretimi, tamamen maddi olmayan duran varliklar
{izerinden yapilmakta olup, makina-teghizat ve binalar bu {iretimin ayrilmaz bir pargasidir.

9.2.3. isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarmn bulunmas: halinde,
ihracer bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu
varhklar icin yapilan gelistirme harcamalarinin detayr hakkmda bilgi:

Herhangi bir gelistirme harcamasi yapilmamgtir.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi
halinde rayi¢ deger ve dayandif1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullammm veya satisim kisitlayan
sozlesmeler veya diger kisitlayicl hiikiimler hakkinda bilgi:

Lisans siiresi sonu olan 2035 yihina kadar tam kullanim hakkina sahiptir.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas
halinde, ihrac¢ bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibarryla serefiye edinimine yol acan islemler haklkmda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN
DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thragcimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

T sic. ¥o: el ges vmmcumfl-.u N



' .Baglms:lz. u ﬁéélm s | Bagumsiz'
-Flnansal Durum Tablosu o : Smirli- -
(Secilm Kalemler) ' . ,Denetimden Incelemeden
(TL) sz, 2020 31122021 3? :g.nzlt;iz Gegmis”

S S ' - 30.06.2023

Dénen Varhklar 3. 241.303 13.632.476 10, 083 077 18.640.241
Nakit ve Nakit Benzerleri 149.939 9.433.142 2.629.685 792.444
Ticari Alacaklar 2.213.608 3.041.438 5.428.768 17.004.738
Diger Alacaklar 294384 72.409 554.573 204.497
Stoklar 293.326 295.823 294,795 294,298
Duran Varhklar 69.678.323 70.433.560 | 119.635.017| 111.002.734
Finansal Yatirimlar 20.159.514 20.159.514 46.894.595 46.894.595
Maddi Duran Varhklar 41.796.487 42959903 65,835,164 57.402.804
Maddi Olmayan D.V. 7.696.702 7.287.751 6.8378.866 6.677.047
Aktif Toplam 72.919.626 84.066.036 | 129.718.094 | 129.642.975
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 16.836.004 28.101.320 51.452.877 43,740.036
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa 14269.079|  25.378437| 42.866.611| 31.673.507
Vadeli Kisimlari
Ertelenmis Gelirler 1.766.553 1.766.553 7.225.782 7.225.782
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 41.325.148 42.723.418 62.902.160 60.066.179
Uzun Vadeli Borglanmalar 35.579.096 38.381.289 45,544,093 45.583.244
Ertelenmig Gelirler 3.537.857 1.771.304 14.589.793 10.976.902
Ertelenmig Vergi Yakiamlalagi 1.711.155 1.988.278 1.332.563 1.521.094
Ozkaynaklar 14.758.474 13.241.298 15.363.057 25.836.760
Cikarilmis Sermaye 16.500.000 33.000.000 33.000.000 33.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari 8.996.498 8.996.498 8.996.498 8.996.498
Kardan Aynlmis Kisitlanmus Yedekler 1.570.456 1.570.456 1.570.456 1.570.456
Gecmis Y1l Kar/Zararlan (4.303.581) (12.443.739) | (31.282.326}| (28.802.486)
Net Dénem Kari/Zarar1 (8.140.158) (18.838.587) 2.479.840 10.465.740
Pasif Toplam 72.919.626 84.066.036 | 129.718.094 | 129.642.975

a) Varliklar

Sirketin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 72.919.626,-TL olan aktif biiyiikligi bir
onceki yila gore 31 Aralik 2021 tarihinde %15 biiyiime ile 84.066.036 TL’ye, 31 Arahk
2022 tarihinde %54 artigla 129.718.094,-TL’ye yiikselmigtir, 30 Haziran 2023 tarihinde
ise aktif biiytkligii cok az dlismekle birlikte 31 Aralik 2022 seviyesine yakin diizeyde
129.642.975,-TL olarak - gerceklesmistir, Aktif biiyiikliikteki artigin baglica nedenleri
Goltas Enerji Uretim A.S.’ndeki igtirak paymn %16,74 seviyesinden %25,45 seviyesine
yiikselmesi ile finansal kiralama yoluyla Euro iizerinden edinilen varliklarin déviz
kurundaki artig nedeniyle cari deger artigindan kaynaklanmigtir.

Sirket’in dénen ve duran varliklarinin toplam varliklar igindeki dagilim incelenen
donemde kismen dalgali bir seyir izlemekle birlikte, 31 Arahk 2020 tarihi itibartyla aktif
‘toplaminin %96’s1 duran varliklardan olugurken bu oran 31 Aralik 2021 ve 2022 ile 30
Haziran 2023 tarihleri itibariyla sirasiyla %84, %92 ve %86 seviyesinde gerceklesmistir.
31 Arahk 2022 tarihi itibartyla duran varliklarin toplam varhiklar igerisindeki paymn
artmast esas itibariyla Sirket’in istirakindeki sermaye paymin artmasi ile finansal
kiralamaya konu varliklarinin cari degerinin artmasi énemli rol oynamisgtit.

Sirket’in dénen varliklar 31 Aralik 2020 tarihindeki 3.241.303,-TL’den 31 Aralik
2021 tarihinde bir onceki yila gdre %321 artigla 13.632.476,-TL’ye yitkselmis, ancak 31
Aralik 2022 tarihinde bir dnceki yila gore %26 digerek 10.083.077,-TL ve 30 Haziran
2023 tarihinde 31 Aralik 2022 tarihine ;m la 18. 640 241 -TL seviyesinde

olusmugtyr. Dénen varliklardaki degisim ¢esas 1t1tiar1ylg
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varliklan ile ticari alacaklarindaki degisimden kaynaklanmistir. Bu durum Sirket’in cari
oranina da (Dénen Varhiklar/Kisa Vadeli Yiiktimliilikler) yansimig olup, 31 Arahk 2020
tarihi itibariyla 0,19 olan orant 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 0,49’a yiikselmis, ancak 31.
Aralik 2022 tarihi itibariyla 0,20°ye gerilemis, 30 Haziran 2023 tarihi itibariyle ise 0,43
diizeyinde olugmustur.

Dénen varliklarimin biiyiik boliimii ticari alacaklar ile nakit ve nakit benzerleri ve
kisa vadeli finansal yatirumlar kalemlerinden olusan Sirket’in agagida yer verilen nakit ve
nakit benzerleri ile kisa vadeli finansal yatirimlarinin detay: incelendiginde, kalemin
onemli bir bélimiiniin bankalar nezdinde tutulan mevduat iglemlerinden kaynaklandig
gariilmektedir. Sirket’in nakit yonetimi ¢ergevesinde, 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla s6z
konusu kalemlerinin tutar1 bir énceki yila gore %18.176 oraninda artarken 31 Aralik 2022
ve 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla bir dnceki déneme gore sirasiyla %72 ve %61
oraninda diistis gostermigtir. S6z konusu kalemlerin dénen varhklar igindeki pay1 31 Arahk
2020, 2021 ve 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla srasiyla %15, %69, %27 ve %6
diizeyindedir. Buna bagh olarak 31 Arahik 2020 tarihi itibartyla 0,01 gibi olduk¢a diisiik
bir seviyede olan nakit oramt 31 Arahik 2021 ve 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri
itibariyla sirasiyla 0,34, 0,05 ve 0,02 diizeyinde gergeklesmlstlr

' Nakit ve Nakit Benzerléri 30122020 | 31122021 | 31122022 | 30.06:2023
Kasa 70 1.722 3.068 1.457
Banka 149.257 9,431,420 2.589.596 790.987
- Vadesiz mevduat 147.713 118.007 89.596 12.344
- Vadeli mevduat 1.544 9.313.413 2.500.000 778.644
Faiz Gelir Tahakkuku 612 - 37.021 -
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 341.998 - 55,999 267.118
- Yatmm Fonlari 239.998 - 55999 267.118
- Kullanimi Kisitl: Banka Bakiyesi 102.000 - - -
TOPLAM 491.937 9.433.142 2.685.684 1.059.562

Sirket’in donen varliklar icindeki onemli bir pay1 bulunan diger kalemi ticari
alacaklardir. Ticari alacaklarin tiimii iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardan
olusmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihindeki 2.213.608,-TL’den 2021 yilinda bir nceki yila
gdre %37 artisla 3.041.438,-TL seviyesinde gerceklesen ticari alacaklar, 31 Aralik 2022
tarihi itibariyla ise bir 6nceki yila gore %78 artigla 5.428.768,-TL ye yiikselmistir. Ticari
alacaklar 31 Aralik 2022 tarihine gére 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla %213 oraninda
artarak 17.004.738,-TL diizeyinde olugmustur. Sirket’in ticari alacaklarinin dénen
varliklar icerisindeki pay1 incelenen dénemde dalgalanma gostermekte olup, 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla %68 olan s6z konusu oran 31 Aralik 2021 ve 2022 ile 30 Haziran
2023 tarihleri itibartyla sirasiyla %22, %54 ve %91 seviyesinde gergeklegmistir. Sirket’in

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla ticari alacaklarinin 6nemli 6lgiide artmasi, Kogtepe 1.ve 2

GES yatinmimn satigindan kaynaklanmaktadir. $Sirket, GES yoluyla tirettigi elektrifin
bedelini 35 giinliik vadelerde tahsil etmektedir. Bu itibarla, toplam bazda alacaklarinin
tahsil stiresi 2020-2022 déneminde ortalama 59 giin diizeyinde hesaplanmaktadir.
Elektrigin stoklamasi yapilmadifindan Sirket’in stoklar kalemi gerek ddnen -varliklar
gerekse toplam varliklan igerisinde 6nemli bir yer tutmamaktadir.



119.635.017,-TL ye yitkselmigtir. 2023 yiliun ilk alt1 aymnda ise 31 Aralik 2022 tarihine
gore %7 azalarak 111.002.734,-TL diizeyinde olusmustur. Duran varliklarin dagtlimi
incelendiginde, biiyiik bir bolilmiiniin maddi duran varliklar ve finansal yatinmlardan
olustugu goriilmektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla maddi duran varliklar ile finansal
yatirimlarin toplam duran varliklar igindeki pay:1 sirastyla %60 ve %29 iken s6z konusu
oranlar 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla swasiyla %52 ve %42 seviyesinde
gergeklesmistir. Bu degisimin baghca nedenleri, 2022 yili igerisinde Garanti Finansal
Kiralama A.$.’ne Sat-Geri Kirala yontemi ile satig1 yapilan ve tekrar kiralanan 3 adet GES
Santralinin Sirket bilangosundan elde etme degeri ile ¢ikarilarak kiralama degeri ile
yeniden dahil edilmesi ve bu yontemle elde edilen fonla istirakimiz Goltag Enerji Elektrik
Uretim A.S.’ndeki sermaye payimizin %16,74°ten %25,45’e ¢ikarilmasidur.

b) Yiikiimlillikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerin toplam kaynaklar igerisindeki payi 31 Aralik
2020, 2021 ve 2022 tarihleri itibariyla sirasiyla %23, %33 ve %40 diizeyindedir. Incelenen
donemde Sirket’in agirhkli olarak kisa vadeli bor¢lanmalardan olusan kisa vadeli
ylikiimliiliikleri toplam 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 14.374.132,-TL iken 31 Arahk
2021 ve 2022 tarihleri itibanyla sirasiyla 25.378.437,-TL ve 42.866.611,-TL diizeyinde
gergeklesmigtir. Sirket’in GES yatrimlarinin Euro iizerinden finansal kiralama iglemleri
yoluyla finanse edilmesi ve son yillarda d§viz kurunda gdrillen artiglar kisa vadeli finansal
borglarn artmast yaninda, finansal kiralama bor¢larimn uzun vadeli kismimin da artmasina
yol agmgtir, Sirket’in incelenen dénemde toplam kaynaklarinn sirastyla %57, %51, %48
ve %4651 olusturan uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin biiyiik boliimii uzun vadeli finansal
borglanmalar kaleminden kaynaklanmakta olup, bu kalemin hemen hemen tamami
finansal kiralama borglarimin uzun vadeli kismmdan olugmaktadar.

Bu baglamda, Sirket’in varliklarinin finansmaninda kisa ve uzun vadeli finansal
borglanmalarmn pay1 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran 2023
tarihleri itibanyla sirasiyla %69, %76, %68 ve %60 diizeyinde olusmustur. Sirket’in kisa
ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin aktif toplamina béliinmesi suretiyle hesaplanan kaldirag
orani ise 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla sirasiyla
0,80, 0,84, 0,88 ve 0,80 diizeyinde olup, yabanci kaynak agirhkl: mali yapisinda énemli
bir degisim olmadifim gostermektedir, Sirket’in faize tabi borglarmn aktif toplam
icindeki paymn ytksekligi nedeniyle faiz kargilama oram (faiz ve vergi Oncesi
kar/finansman giderleri) 31 Aralik 2022 tarihi itibarryla 1,06 diizeyinde ger¢eklesmistir.

¢) Ozkaynaklar

2020 yili i¢inde nakit sermaye artirnmi yapan Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla toplam 14.758.474,-TL olan &zkaynaklar1 31 Aralik 2021 tarihi itibanyla
13.241.298,-TL, 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 15.363.057,-TL ve 30 Haziran 2023 tarihi
itibartyla 25.836.760,-TL’ye yiikselmigtir. Ozellikle 2021 ve 2022 yillannda ¢ikarilmig
sermayenin altinda seyreden 6zkaynaklar 2023 yih igerisinde 2MW’hik GES yatirimimn
satigt nedeniyle artan karlilik kapsaminda 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla yiikselmis,
ancak heniiz ¢ikanlmis sermayedeki kayb1 karsilayacak diizeye ulasamamugtir. Incelenen
dénemde Sirket’in gegmis yillar zararlan ile 2020 ve 2021 yillart faaliyetlerinin zararla
sonuclandirilmas: 6zkaynaklardaki deger kaybinin baglica nedenlerini olugturmaktadir. Bu
durum ise déviz kurlarinda yasanan artiglarin finansal Kiralama yoluylat{inanse edilen
GES yatirnmlarinin finansman mallyetler'= _-E“shnedemyle 11
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10.2. Faaliyet sonuclar::

10.2.1. ihragcmm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonu¢larma iliskin bilgi:

.. Bafamsiz ' Bag vy . | - Bagimsiz Bag!r-'-!s.l-% .Baélms_ o
= : S Sorh - Suurh

enetimden Denetiiden. | Denetimden | . _—

Aimphrsere o ol TV PR ] incelemeden | Incelemeden
L SR Geemis: . Gegmis Geemig. - ( " Gegmis
Gelir Tablosu (Segilmis - 20207 c | 201 2022 202376
Kalemler) (TL) S ol CEERL '- _
Hasilat 14.525.813 17.301.455 33.606.916 14.973.081 17.598.001
Satiglarin Maliyeti (4.997.392) (5.471.255)| (10.342.934) {4.902.204) (8.570.344)
BRUT KAR 9.528.421 11.830.200 23.263.982 10.070.877 9.027.657
Genel Yonetim Giderleri (2.131.349) (3.836.028) (2.796.533) (1.225.572) (2.041.264)
Esas Faal. Diger Gelirler 653.156 709.586 1.030.517 851.368 3.297.398
Esas Faal.Diger Giderler (-) (174.285) (181.748) (1.112.035) 799,082) (508.950) |
ESAS FAAL. KARI 7.875.943 8.522.010 20.385.931 8.897.591 9.774.841
yatm Faaliyetlerinden 2.186.725 3.794.726 6.164.058 1786843 | 27.798.751
Finansman Gelirleri 2.847.388 2.983.055 5.508.117 4.234.875 2.806.822
Finansman Giderleri (20.453.561) (33.840.190) | (30.127.021)| (13.298.239)| (29.723.835)
SURDURULEN FAAL.
VERGI ONCESI KARI / (7.543.505) (18.540.399) 1.931.085 1.621.071 10.652.280
(ZARARI)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (596.653) (298.188) 548,755 (1.146.376) (186.540)
NET DONEM KARI /
(ZARARI) (8.140.158) (18.838.587) 2.479.840 474,694 10.465.740
Pay Basina Kazang¢/(Kayip) (0,4933) (0,5709) 0,0751 0,144 34,3171

Sirket’in faaliyetleri esas itibariyla elektrik firetimi ve satisidir. Sirket’in hasilati
2020 vilindaki 14.525.813,-TL’den 2021 yilinda %19 artisla 17.301.455,-TL’ye, 2022
yilinda ise 2021 yilina gore %94 artisla 33.606.916,-TLye yiikselmigtir. Sirket’in 2022 ve
2023 yillarmn ilk alti aylik dénemindeki hasilat tutar1 ise sirasiyla 14.973.081,-TL ve
17.598.001,-TL dir. Sirket’in hasilatinmin artmasinda kur artiglanndan kaynakli gelir arfis:
etkili olmustur. Sirket’in satiglanmin maliyeti esas itibariyla igcilik giderleri vb.
kalemlerden kaynaklandifindan son yillarda enflasyondaki artisin etkisiyle iicretlerin
artmast satiglarin maliyetini de olumsuz yonde etkilemisgtir. 2021 yilinda satislarin
maliyetinin hasilat igindeki pay1 %34,40 iken 2021 yilinda %31,62, 2022 yilinda %30,78
ve 2023 yilmin ilk alt1 aylik déneminde %48,70 seviyesinde gergeklesmistir. Bu itibarla,
Sirket’in briit satig kar matji 2020 yilinda %65,60°dan 2023 yilmun ilk alti ayhk
déneminde %51,30’a gerilemistir. Sirket’in 2023 yilinin ilk alt1 ayhk doneminde briit kar
marjmin énemli Slgiide azalmasi satiglarin maliyetlerinin satig gelirlerinden daha yiiksek
oranda artmasindan kaynaklanmustir,

Sirket’in faalivet giderleri sadece genel ydnetim giderlerinden olugmaktadir.
Sirket’in genel yonetim giderlerinin hasilag. 'mﬂski\payl incelenen dénemde dalgala
gostermekte olup, 2020 yilinda %14,§v?i‘5'1kenm§0ﬁ yilinda %22,17°yge ylikselmis, 2
yilinda jise %f,32°ye diigmiigtiir. 292'2 ve 2__@;3*‘3?1ll}i§;nm ilk altr A =
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gerceklesen genel yonetim giderlerinin hasilat igindeki payr ise smasiyla %8,19 ve
%11,60’tir. Bunun yaninda, Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelir ve giderleri disiik
tutarlarda olmakla birlikte dénem karlihifma katkida bulunmaktadir, Béylece, Sirket’in
esas faaliyet kar marji 2020, 2021 ve 2022 yillarinda sirasiyla %54,22, %49,26 ve %60,66
seviyesinde gergeklesmigtir. Sirket’in yatirim faaliyetlerinden gelirleri nedeniyle
finansman giderleri dncesi faaliyet kar1 maksimum diizeye ¢ikmakta ve 2020 yilinda
10.062.668,-TL olan s6z konusu kar1 2021 yilinda 12.316.736,-TL, 2021 yilinda
26.549.989,-TL ve 2023 yilimun ilk alt1 ayllk ddneminde 37.569.293,-TL seviyesinde
olusmaktadir. Sirket’in ozellikle 2023 yih igerisinde yatmm faaliyetlerinden gelirler
kalemindeki artis, Kogtepe Mevkiinde bulunan 2 MW kapasiteli GES yatiriminin satilarak
likidite edilmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in &zellikle GES vyatirimlart nedeniyle finans kuruluslarindan Euro
{izerinden kullandigi uzun vadeli finansal kiralama kredileri incelenen donemde ddviz
kurundaki artiglar nedeniyle kur farkindan kaynaklanan finansman giderlerinin
yiikselmesinde ve 2020 ile 2021 yillarinda dénem faaliyetlerinin sirasiyla 8.140.158,-TL
ve 18.838.587,-TL zararla sonuglandirilmasinda etkili olmugtur. 2022 yilinda finansman
giderlerinin hasilat i¢indeki payinin diismesinin etkisiyle kara gecen Sirket, 2022 yilinda
2.479.840,-TL ve 2023 yilmmn ilk alti aylik déneminde 10.465.740,-TL net donem kan
elde etmigtir. Incelenen dénemde finansman gidetlerinin tutan ve hasilat igindeki pay1
incelendiginde, 2020 yilindaki 20.453.561,-TL tutarindaki finansman giderlerinin hasilat
igindeki pay1 %141 iken 2021 yilinda 33.840.190,-TL ile %196’ya yiikselmig, 2022
yilinda ise 30.127.021,-TL ile %90’a dismiistiir. Sirket’in 2022 yilmdan itibaren -
faaliyetlerini karla sonu¢landirmasi, ge¢mis yillar zararlanmn mahsubu yoluyla
dzkaynaklarinin da artmasina katkida bulunmugtur. Bunun yaninda, Sirket’in faaliyetlerini
zatarla sonuglandirmas1 veya geomis yillar zararlarimin bulunmast nedeniyle incelenen
dénemde cari donem kurumlar vergisi yiikii olusmadigindan vergi yiikiimliiltiklerinin
dénem karlihigina etkisi diisiik diizeyde gergeklegmistir.

Sirket’in 6zkaynak toplamimn net dénem karina boliinmesi suretiyle hesaplanan
ozkaynak karlilik oram 2022 yilinda %16 olarak hesaplanmis olup, 1,-TL nominal degerli
1 lot (pay) bagina kazanci 0,08TL diizeyinde gergeklesmistir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen énemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Sirket’in hasilati 2020 yilindaki 14.525.813,-TL’den 2021 yilinda %19 artisla
17.301.455,-TL’ye, 2022 yilinda ise 2021 yilna gére %94 artigla 33.606.916,-TL’ye
yiikselmistir. Sirket’in 2022 ve 2023 yillarinn ilk alt1 aylik donemindeki hasilat tutan ise
srastyla 14.973.081,-TL ve 17.598.001,-TL’dir. Asagidaki tabloda Sirket’in hasilat tutar
ile iiretim miktarlar: karsilagtimali olarak sunulmaktadir.

Baglmsm ' Bagnnsnz | Baglmsu Bag1ms1z o
Denétimden Denetmladen i
. Ge¢miis- | - Ge¢mis ., | :

T | A | ] e | 2nve
Hasilat (TL) 14.525.813| 17301455 33.606.916] 14973.081| 17.598.001
i Uretim Miktart 3876061\ JCOBOIL, IS609.126| 26668006 22061720
ek 21.038.266 6901 94,272,102 | 19926236 |  16,709.316
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Tablonun incelenmesinden goriilecei iizere, Sirket’in ilgili donemde GES iiretim
hacminde ©Onemli bir defisim olmamakla birlikte, HES lretiminde dalgalhh bir seyir
izlenmektedir. HES yoluyla tiretilen elektrigin satig fiyati, piyasa fiyatlanimin ¢ok altinda
kalmasina ragmen, 6zellikle 2022 yilinda HES {iretiminde saflanan artig hasilata olumlu
katkida bulunmustur. Bunun diginda, hasilattaki artigin temel nedeni Dolar tizerinden
belirlenen elektrik fiyatlarinda kur artiglarindan kaynaklh gelir artisidur.

2022 ve 2023 yillannin ilk alt1 aylik dénemlerinde ise, gerek yasanan kuraklik
nedeniyle HES yoluyla firetilen elektrik miktarmin azalmasi gerekse iklim kogullan
nedeniyle GES yoluyla tiretilen elektrifin daha diigiik miktarda olmasi, kur artiglarina
ragmen hasilatta sadece %17,5 oramnda artig olmasina yol agmagtir.

10.2.3. Ihra¢cinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

» Kurda Meydana Gelen Dalgalanmalar

Sirket’in GES’ten satig gelirleri Amerikan Dolar, finansal kiralama borglan ise
Euro cinsindendir. Bu nedenle, capraz kurda meydana gelen dalgalanmalardan minimum
oranda etkilenmek igin Sirket hesaplart milsaade ettigi siirece d6viz pozisyonu almakta ve
kur dalgalanmalarmin finansallar tizerindeki etkisini en aza indirmeye ¢aligmaktadr.

» Sirketin Biiyiime Stratejisinin Yeni Yatirnmlarla Desteklenmesi

2013 yilinda yatinm siirecine baglanan giines enerji santrallerinde 2017 yili ilk
yarisina kadar 6 MW yatirinu devreye alan Sirket, 2017 yihi ilk geyreginde 2 MW?lik daha
yatirima baglamig, insaatini tamamlamig ve devreye alarak 8 MW Kurulu giice sahip
olmugtur. 02.02.2023 tarihinde ise 2 MW’k GES yatrumni satigindan toplam GES
kurulu giicli 6 MW’a diigmiigtiir.

10.3. Ihraccmm borgluluk durnmu

Sirket’in 30.09.2023 itibanyla bor¢luluk durumu agagida verilmekie olup, bu
tarihten sonra bor¢luluk durumunda Snemli bir degisiklik bulunmamaktadir.

Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 42.113.588
Garantili 0
Teminatl 0
Garantisiz / Teminatsiz 42.113.588

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (Uzun Vadeli Bor¢larn

kasa vadeli kisimlan harig) 50.250.174
Garantili ]
Teminath 0
Garantisiz / Teminatsiz e 50.250.174

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikler Toptimirs: 92.363.762




Ozkaynaklar 30.892.860

Cikarilmis Sermaye 33.000.000

Yasal Yedekler 1.570.456

Diger Yedekler (3.677.596)

TOPLAM KAYNAKLAR 123.256.623

Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 1.056

B.Nakit Benzerleri 9.746

C.Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 2.235.321

D. Likidite (A+B+C) 2.246.123
{

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0

G. Uzun Vadeli Banka Kredileri ve Finansal Kiralama 31.859.854

Bor¢larinin Kisa Vadeli Kisn e

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar 14.709

I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 31.874.563

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borcluluk (I-E-D) 29.628.440

K. Uzun Vadeli Banka Kredilert ve Finansal Kiralama 18.633.515

Borglar

L. Tahviller 0

M. Diger Uzun Vadeli Krediler ) 0

N. Uzun Vadeli Finansal Borcluluk (K+L+M) 38.633.515

0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 68.261.955

Sirket’in kosullu yiikiimliiliikleri esas itibariyla idari para cezasi nedeniyle ayrilan
karsilik ile kendi lehine vermis oldugu teminatlardan kaynaklanmaktadir. Sirket, SPK’nin
kendisi hakkinda vermis oldugu idari para cezas: nedeniyle isbu izahnamede yer verilen
31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihli finansal tablolan itibanyla
308.408,-TL tutarinda karsithk ayirmugtir. Bunun yaninda, 31.12.2020 ve 31.12.2021
tarihleri itibanyla toplam 1.385.000,-TL tutarinda kendi tiizel kisiliZi lehine verilen
teminat ve ipotegi bulunan Sirket’in 31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihleri itibariyla ise
sirasiyla 1.135.000,-TL ve 3.135.000,-TL tutarinda kendi tiizel kigiligi lehine verdigi
teminat bulunmaktadar.

11. THRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Isletme Sermayesi Beyani:

Isbu izahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in isletme
sermayesi degerleri asagidaki tabloda verilmektedir.

- e alizi™ 2020%

Dénen Varliklar (A) 3241303 | 13.632.476 | 10.083.077 | 18.640.241
Kisa Vadeli Yakimlulikler (B) 16.836.004 | 28.101320 | 51.452.877 | 43.740.036
Net Isletme Sermayesi (A-B) (13.594.701) | (14.468.844) | (41.369.800) | (25.099.795)
Cari Oran (A/B) AT S 0,49
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Tablonun incelenmesinden gorillecedi tizere, Sirket’in cari orani incelenen dénem
icerisinde 0,19-0,49 aralifinda gergeklesmis olup, Euro ilizerinden finansal kiralama
yoluyla finanse edilen GES yatiimlanmn degeri ve bu yatiimlar nedeniyle 6denmesi
gercken finansal kiralama taksitleri son yillardaki kur artiglart nedeniyle g¢ok izl
yiikselmistir. Bu durum, Sirket’in basta finansal kiralama taksitleri olmak lizere kisa
vadeli yiikiimlilikklerini kargilayacak yeterli igletme sermayesinin kalmamasina yol
agmistir. Bu nedenle, Sirketimizin gelecekteki 12 ayhk dénem igin yetetli igletme
sermayesi yoktur.

Isletme faaliyetlerinin aksamamasi i¢in isletme sermayesinin yeterliligi 6nem arz
etmektedir. Sirketimizin net igletme sermayesi halihazirda bitmig olup, 30.06.2023 tarihli
finansal tablolara goére negatif 25.099.795,-TL’dir. 30.06.2023 tarihinden igbu
izahnamenin hazirlandig: tarihe kadar gecen siire icerisinde her ne kadar Sirket’in olagan
faaliyetleri nedeniyle elde edilen nakit akiglari ile 6demesi yapilan finansal borglar (banka
kredileri ve finansal kiralama taksitleri) nedeniyle net isletme sermayesi agigimin biraz
azalmig olmasi beklense de, 2024 yilindaki banka kredileri ve finansal kiralama
taksitlerinin 6denebilmesi igin fona ihtiyag duyulmaktadir. 30.06.2023 tarihi itibanyla
talep edildiginde veya bir yil icinde &denmesi zorunlu finansal bor¢larin tutari
31.673.507,-TL iken ikinci yi1lda 8denecek 29.807.183,-TL tutarindaki finansal borglar da
eklendiginde bu tutar 61.480.690,-TL ye ylikselmektedir.

Isletme sermayesindeki agifin Sirket’in olagan faaliyetleri ve isbu izahnameye
konu bedelli sermaye artirima ile kapatilmasi dngoriilmektedir. Ancak, HES te fizibilite
agamasindaki iiretim Sngérillerinin gerceklesmesi beklense de, satig fiyatimn piyasaya
gore ¢ok diisiik olmasi gelir anlaminda nemli katk: saglamasini zorlagtirmaktadir. GES’te
ise, 6ngoriilen igletme maliyetlerinin en yiiksegini olugturan sistem kullamm bedeli, ilk
kurulum asamasinda (Ocak 2017) hesaplanan bedele gore yaklagik %2.776 oraninda
artarak fizibilitede &ngoriilen giderlerin ¢ok {izerine ¢iktifindan kar matjlarim
baskilamaktadir. Bu nedenle, igletme sermayesi ihtiyacinin stirdiirtilen faaliyetlerden elde
edilecek nakit akigindan ziyade, gerceklestirilecek isbu bedelli sermaye artirnmindan elde
edilecek gelirin finansal kiralama 6demelerinde kullamlarak karsilanmasi ve sermaye
artirima sonrasinda isletme sermayesinin pozitife dénmesi suretiyle makul seviyelere
gelmesi beklenmektedir. Ayrica, sermaye artirimi sonrasinda kisa vadeli ytiklimliiliklerin
azaltilmas1 neticesinde bor¢lanma rasyolarinda meydana gelecek iyilesme ile kredi
kuruluglarindan daha uygun kosullarda finansman elde edilme imkamna sahip clunmasi
Ongorilmektedir.

12. EGILIM BILGILERI
12.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen Gnemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Sirket enerji sektSriinde faalivet gdstermektedir. Halen yurticinde HES ve GES
yatimmlan yoluyla elektrik enerjisi iiretmekte olup, HES'de iiretilen elektrik Yap-Islet-
Devret Modeli ile satilmaktadir. Enerji Bakanlhig tarafindan 2003 yilindan itibaren Sirket
tarifesi glincellenmemekte olup, bu hususta ag¢ilan idari davalar devam etmektedir. GES’te
ise dretilen elektrik enetjisinin YEKDEM ka _sammda Satl$l gerg:eklestlnlmekte olup,
kurlardaki sert hareketler nedeniyle YE
yukar tg 1nm1§t1r




» Uretim

Sirket yalmizca enerji iiretimi yapmaktadir. Bu tiretim HES ve GES olmak fizere iki
farkli yenilenebilir enerji yatinmiyla gergeklestirilmektedir. HES’in kurulu glicii 13 MW
olup, yilhik hedeflenen iiretim 32.800.000 Kwh’dir. Son yillarda gorillen kuraklik
nedeniyle HES de iiretim miktari hedeflenen miktarin altinda kalabilmektedir. GES’de ise
toplam 11.295.000 Kwh elektrik iiretimi hedeflenmektedir. Ozellikle kapasite artiglan: ve
son donemlerdeki giines 15131 yogunlugunun hedeflenen iretim noktasina ulagilmasim
saglamasi ngorlilmektedir.

» Satis ve Fivat

Sirket iiretmis oldugu elektrigi 2 farkli kuruma satmaktadir.. Enerji Satig Anlagmasi
geregi HES’de iiretmis oldugu elektrigi Elektrik Uretim A.S.’ye satmaktadir. GES’te
iirettigi elektrigin tek ahicisi ise CK Akdeniz Elektrik Perakende Satig A.§’dir. HES te
iiretilen enerji Elektrik Uretim A.S. tarafindan 0,07388419 TL/Kwh, GES’te iiretilen
enetji ise CK Akdeniz tarafindan 0,133 ABD Dolart/Kwh fiyat iizerinden almmaktadir.
2023 yilinda diinya ekonomisi ve iilkemizde yasanan faiz artislari ve dagitim sistemi
kullanim bedellerindeki artiglar yaninda, kurlarda yasanabilecek yukant dogru
hareketliliin devam eden yillarda 2023 yili ortalama satig fiyatindan daha ditgiik enerji
net satig geliri elde edilmesine yol agmas1 beklenmektedir.

» Stoklar
Uretilen elektrigin stogu bulunmamaktadir.

» Malivetler

Sirket’in onemli maliyet kalemleri, is¢ilik, sistem kullanim giderleri, finansman
giderleri ve genel y6netim giderleridir.

Sistem Kullamim Bedeli her yil Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu tarafindan
belirlenmekte olup, satig fiyatinin sabit kaldigi goz Oniine alindifinda, maliyet
kalemlerimiz 6zellikle son yillarda {ilkemizde yasanan enflasyonist etkiler nedeniyle hizla
yiikselmektedir.

2020 yilhimin baslarinda diinyay: etkisi altina alan Covid Pandemisi, 2022 yil1 Subat
ayinda baglayan Ukrayna-Rusya savasi, kurlarda yaganan asir1 hareketlilik, finansal
kiralama yoluyla edinilen GES yatinmlarina ait demelerin hizla yiikselmesine yol agmis
ve kur farki dolayisiyla finansman maliyetlerimizi yiikseltmistir.

12.2. Thragcimin beklentilerini nemli élgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkmda bilgiler:

» Elektrik Piyasasi Piyasa Takas Fiyat1 (PTF);

Ortalama elektrik piyasasi takas fiyat1 2023 yilinda 2.246 TL/MWH olup, 2022
yilina gore %13 azalmistir. Elektrik piyasasi takas fiyati petrol ve dogalgaz maliyetleri,
déviz kurundaki dalgalanmalar, elektrik {iretim maliyetleri ve elektrik talebine gore
degisim gosterebildiginden dnemli Slglide bir belirsizlik icermektedir.




» YEKDEM Birim Maliyetleri

Yenilenebilir enerji kaynaklarindan yapilan {iretim miktan ve doviz kuruna bagh
olarak degisen YEKDEM birim maliyeti 2023 yih Ekim aymda 173,73 TL/MWh
seviyesinde gergeklesmistir. S6z konusu birim maliyetleri EPDK tarafindan sik sik revize
edilerek yayinlanmaya devam edilmektedir.

¥ Elektrik Tarifeleri;

2023 yili 4. ceyrek ulusal tarife aktif enerji birim fiyat, 2022 yih 4. g¢eyrek
dénemine gore; sanayi grubunda %27, ticarethane grubunda %13 ve mesken grubunda %7
diismilstilr. Dagitim bedelleri ise, sanayi grubunda %256, ticarethane grubunda %256,
mesken -grubunda ise %256 artmistir. Dolayisiyla, soz konusu tarifeler yoluyla devam
eden yillardaki fiyatlamalarin nasil olacag: énemli bir belirsizlik icermektedir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. Ihraccimm kar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap
dénemlerine iligkin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. ihragcmin kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:
Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gegmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin agiklama:

Yoktur.

13.5. Daha dnce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.

14. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. Ihragcmm genel organizasyon semast:

Sirket’in genel organizasyon semasi a_@j&gemada detayht olarak verilmektedir.
i ) ET = i .
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14.2. idari Yapi:
14.2.1. ihrager yonetim Kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Salacak Mah.
Yonetim | Toprakli Cikmazi 1.| - 3vil/ 1 vil 4
Taner MIRZA Kurulu  [Grup Apt. No:7/1| YK Bagkanhg Y a y - -
Bagkan: | Uskiidar / Y
ISTANBUL
‘ﬁjlill::llsl Piri Mehmet Mah.
Mustafa Baskan Mimar Sinan Cad. Genel Miidiir 3yil/ 1yl 4 ) )
TUTAR Veksili ve Miralay Isham Kat:2 ay
Genel Miidiir No:77 ISPARTA.
Fevzi Cakmak Mah.
Yonetim | Cumhuriyet Cad. 3yld/1yil4
Vedat AKYOL | ol Uyesi | Akyol Ishani No:37 ay 1.856.115) 5,62
YALOVA
I(gyl:lan_ 3 Y6netim ggllilbg; 61}47&% 11'226%9; 3yil/ 1yt 4 )
GIRITLIOGLU | Kurulu Uyesi | ANKARA & -
. g'.'/
AKS Ui VE TICARETAS.  {
pir Mefr Singn O, Miratey W5




Zekeriyakoy
Mahallesi Tatar Sok.
Hiiseyin Yénetim |Bogazi¢i Park evleri - 3yil/1yil4
SAHIN Kurulu Uyesi | Palmiye Bl Blok YK Oyeligi ay
D:13 Saniyer  /
ISTANBUL
Esentepe Mah.,
Yonetim | Biiyiikdere Cad.,
g&gg Kurulu Uyesi | Astoria No:127 B YKUBZ%E?SIZ 3 yll;l yil 4
(Bagimsiz) |Blok 5. Kat, 34394 y Y
Sisli/fSTANBUL
; Muzaffer Tiirkes
Serdar Kl:fﬁle%mesi Mah. 212 Cad| YKBagmsiz | 3yil/1yil4
PEHLIVAN* ® '1ms}1/z) No:110 D Blok D:9 Uyeligi ay
3 ISPARTA

(*) 14.04.2022 tarihli Sirket Olagan Genel Kurul toplantisinda segilen Nihal ISPIR’in yerine 01.11.2022 tarihli
YK Karan ile atanmis olup, atamasi 28.04.2023 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda onaylanmigtir.

14.2.2, Yonetimde soz sahibi personel haklkanda bilgi:

Yonetim Kurulu iiyeleri digindaki yonetimde s6z sahibi olan personele iligkin
bilgiler agagidaki tabloda verilmektedir:

Piri Mechmet Mah.
Mimar Sinan Cad.
Miralay fsham Kat:2
No:77 ISPARTA

Mali ve Idari
Isler Miidurii

Mali ve idari Isler
Mudurlagii

Gokhan MERT

14.2.3. Ihrage1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraggmm kurucular: hakkinda bilgi:

Sirketimiz son 5 yil igerisinde kurulmamistir.

14.2.4. ihraccmmn mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan
personel ile ihragel son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabalik
iliskileri hakkmda bilgi:

Yoktur.

14.3. ihraqglnm yonetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Sirket Yonetim Kurulu tiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin ydnetim ve
uzmanlik deneyimleri agagida verilmektedir.
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Yonetim Kurulu Uyeleri:
Taner MIRZA - Yénetim Kurulu Bagkant

1967 yilinda dogan Taner MIRZA, Bogazigi Universitesi’nden 1989 yilinda
Endiistri Miihendisligi boliimiinde lisans, 1991 yilinda ise Sosyoloji bolimiinde Yiksek
Lisans programini tamamlamigtir. Mezun olduktan sonra bankacilik sektoriinde galisma
hayatma baglamistir. Esbank Genel Miidiirliigt, Iktisat Portfdy Genel Miidiirlugt, C
Menkul Degerler Genel Midiirligi ve Yonetim Kurulu Uyeligi, HDI Sigorta
yatinmlardan sorumlu Yénetim Kurulu Uyeligi gérevlerinde bulunmusgtur. Halen Sirket’in
Yonetim Kurulu Bagkanhif1 gérevini stirdiirmektedir.

Mustafa TUTAR- Yonetim Kurulu Bsk. Vekili - Genel Miidiir

1972 yilinda Ispartada dogan Mustafa TUTAR, ilk, orta ve lise &grenimini
Isparta’da tamamlamistir. 1994 yihinda Yildiz Teknik Universitesi Elektrik Miihendisligi
boliimiinden mezun olduktan sonra askerligini denizei olarak Kocaeli’nde yapmigtir. 1995
yilinda Sirket’in Caykdy HES’te Elektrik Miihendisi olarak gtéreve baglamistir. 2002
yilinda isletme Mudiirii olan Mustafa TUTAR, 2016 yilinda Genel Miidiir olmugtur. 2018
yilinda Yonetim Kurulu Uyeligi gorevine atanan Mustafa TUTAR, 18.04.2019 taribinden
itibaren Sirket’in Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Baskan Vekilligi gdrevlerini
yiirlitmektedir. 2013 yilinda Isparta Ticaret ve Sanayi Odasi Yonetim Kurulu Uyeligine
secilen Mustafa TUTAR, Sirket’teki gorevleri yaninda, 2018 -2022 yillar: arasinda Isparta
Ticaret ve Sanayi Odas1 Yonetim Kurulu Bagkanlig1 gorevini silrdiirmfistiir.

Vedat AKYOL- Yonetim Kurulu Uyesi

1976 yilinda Yalovada dogan Vedat AKYOL, ilk, orta ve lise tahsilini Yalova’da
yapmigtir. 2004 yilinda Karadeniz Teknik Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
(IiBF) isletme bSlimiinden mezun olmugtur. Daha sonra aile sirketi olan Akyol Ingaat
Ithalat fhracat Ltd. Sti’nde dis ticaret birimi koordinatdrii olarak g¢aligma hayatina
baglamigtir. Rusya, Ukrayna ve Tiirki Cumhuriyetlerde uzun yillar ulusal ve uluslararasi
birgok firmamn distribiitorliik faaliyetlerini yerine getirmigtir. Bu siirede Akyol Insaat
Ithalat Thracat Ltd. Sti. olarak yurt iginde ingaat yapim iglerine devam etmigtir. 2010
yilinda Yénetim Kurulu Uyeligini yaptig1 aile sirketinin dig ticaret birimini kapatarak
enerji yatinmlarina baglamigtir. Halen enerji alaninda yatirim ¢aligmalan ve arayislarina
devam etmekte olup, 2016 yilindan beri Sirket’te Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev
almaktadir.

Kayhan GIRITLIOGLU- Bagunsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1966 yilinda dogan Kayhan GIRITLIOGLU, ilk ve orta 6Zrenimini Rize’de, lise
oprenimini ise Ankara’da tamamlamistir. 1991 yilinda Hacettepe Universitesi IIBF
Ekonomi boliimiinden mezun oldu. Ozel sektorde cesitli sirketlerde Muhasebe Miidiirliigii,
Mali ve Idari Isler Miidiirliigi gibi gorevlerde galigts. Ankara Serbest Muhasebesi Mali
Miisavirler Odasi tiyesi olup, 2005 yilindan itibaren kendi ofisinde Serbest Muhasebeci
Mali Miigavirlik meslegini icra etmektedir. Ayrica, 2016 yilindan itibaren Aksu Enerji’de
Yonetim Kurulu iiyesi olarak gérev yapmaktadu-
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Hiiseyin SAHIN — Yonetim Kurulu Uyesi

1967 yilinda dogan Hiiseyin SAHIN, ilk ve orta 6grenimini Adiyaman’da, lise
dgrenimini Ankara’da tamamlamigtir. 9 Eyliil Universitesi IIBF Isletme Béliimii’nden
1988 yilinda mezun olmugtur.

Kariyerine T. Tiitiinciiler Bankasi (Yagarbank) A.$.’nde Miifettis Yardimcis:
olarak baslayan SAHIN, Ekim 1990-Mart 2000 déneminde aym bankada Miifettis, Teftis
Kurulu Bagkanlig: ve Banka igtiraklerinde Y6netim Kurulu iiyeligi yapmugtir. 2000-2006
yillarinda Riva Menkul Degerler A.S., Kalkinma Yatinm Menkul Degerler A.§. ve Gisad
Menkul Degerler A.S.’nde Teftis Kurulu Bagkanlii veya Genel Midiir Yardmmecihg:
gorevlerinde bulunmugtur. 2007-2012 yillarinda Yeditepe Faktoring Hizmetleri A.S.,
Gisad Faktoring A.S. ve Vezne Isletim Sistemleri A.S.’nde Genel Miidiir Yardimeilig,
Genel Miidiirliik ve Yénetim Kurulu Uyeligi gérevlerini ifa etmistir. Kasim 2012’den
itibaren T. ihracat Kredi Bankas: A.S. (Tirk Eximbank)'a katilan SAHIN, Daire
Bagkanhg1, Teftis Kurulu Bagkanlifn ve Mali Igler, Operasyon ve Kredi Izleme’den
sorumlu Genel Miidiir Yardimecihg1 gorevlerini yliriitmiis olup, Mayis 2021’de emeklige
ayrilmigtir. 12.07.2021 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu Uyeligi gbrevine atanmigtir.

Mustafa GUNES — Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

1968 yilinda Diyarbakir'da dogan Mustafa GUNES, ilk ve orta 5grenimini
Diyarbakir’da tamamladiktan sonra Ankara Fen Lisesi ve Istanbul Universitesi Hukuk
Fakiiltesinden mezun olmustur.

2000-2005 wyillarinda ALSTOM Hukuk Damigmanligi, 2005-2006 yillarinda
Alcatel Kidemli Hukuk Danigmanhgi, 2006-2010 yillarnda BOSCH Hukuk
Basmisavirligi ve 2011-2013 yillarimda MULTI Development Hukuk Bagmiisavirligi
gorevlerinde bulunmugtur. Dava, tahkim ve damgmanlik hizmetleri veren MGC Legal
Hukuk Damgmanlik A.S. Yénetici Ortagi olarak galigma yasamina devam etmektedir.
Aynca, Istanbul Universitesi’nde misafir 6fretim gorevlisi, Ankara Universitesi’nde
misafir 68retim gérevlisi olarak gérev yapmaktadir. 14.04.2022 tarihinde Sirket bagimstz
Yonetim Kurulu Uyeligine atanmigtir.

Serdar PEHLIVAN — Yinetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)

1970 yiinda Isparta’da doZan Serdar PEHLIVAN, ilk, orta ve lise dgrenimini
Ispartada tamamlamgtr. Istanbul Teknik Universitesi Insaat Mithendisligi Béliimiinden
1998 yilinda mezun olmugtur.

1999-2000 yillarinda Merci Ingaat Ltd. Sti.’nde Ingaat Mithendisi, 2001-2009
yillarinda Atabeton Ing. Ltd. $ti.’nde Ingaat Miihendisi ve Tesis Miidiirii, 2009-2013
yillarinda Géltas Hazir Beton A.S.’nde Ingaat Mithendisi ve Tesis Miidiirii ve 2014-2020
yillarinda Ise Ertokus Hazirbeton Ltd. Sti.’nde Génel Miidiir olarak gérev yapmustir, Tesis
bakim, onarim, igletme sevk ve idare ile idari ve mali igler konularinda tecritbe sahibidir.
01.11.2022 tarihinden itibaren Sirket’te bagimsiz Yonetim Kurulu liyelii gorevini
yiirlitmektedir. Orta derece Ingilizce bilen Serdar PEHLIVAN, evli ve 2 gocuk babasidir.

Yonetimde So7 Sahibi Personel:
Gokhan MERT — Mali ve Idari Isler M !‘idﬁrﬁ
1982 yllmda dogan Gokhan MERT, 1 k"' ortawe hse dgrenimini Isp
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boliminden mezun oldu, Ozel sektérde 2000 — 2005 yillan arasinda SMMM Ofisi
tecriibesi, 2005-2007 yillart arasinda Nurgiil Ingaat Tic. Ltd. Sti'nde Muhasebe
Miidiliigii, 2007-2017 yillann arasmnda Torosgaz Isparta Burdur Dogalgaz Dagitim
A.S.’nde Muhasebe ve Finans Midiirliigii ile Mali ve Idari Isler Midirliigii gérevlerinde
bulunmustur, Gékhan MERT, 2017 yili Aralik aymndan itibaren Aksu Enerji’de Mali ve
Idari Isler Miidiirligt gérevini yiiriitmektedir.

14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yénetim ve denetim kurullarmnda bulundugu veya
ortag1 oldugu biitiin girketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliinin veya ortakhifmin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Sirket’in Yonetim Kurulu fiiyelerinin son 5 yil iginde, yOnetim ve denetim
kurullarinda bulundugu veya ortag1 oldugu diger sirketlerin unvanlan ile bu gérevlerinin
devam edlp etmed:lgl hakkinda ayrintil bilgi agagidaki tabloda verilmektedir.

s Devam Edip 1
o Etmedlgl
iRZA Serve Kirtasiye Yonetim Devam
Taner Ml . ve San. Tic. A.S. | Kurulu Uyesi Etmiyor } }
ot Yénetim

M32$ Enerji ve Kurulu Devam ediyor. 100 0,01
Ticaret A.3.

Mustafa TUTAR Bagkam
Isparta Ticaret ve ¥ tnetim Devam A )
Sanayi Odasi Kurulu Bgk. Etmiyor,

Vedat AKYOL ﬁ?ﬂ;‘l g“ﬁﬁt gﬁ Ku‘:fﬁlﬁé';’esi Devam ediyor. 109.000 21,8
MGC Legal .
Hukuk | Yonetim | b omediyor. | 3.000.000 100,0

Kurulu Bgk.
.. Damgmanhk A.S.

Mustafa GUNES -
Moz Ydnetim VY 5netim
Danigmanhk Ltd. Devam ediyor. 250.000 100,0
sti Kurulu Bsk.

. M328 Enerji ve Y Onetim .
Serdar PEHLIVAN Ticaret A S. Kurulu Uyesi Devam Ediyor 14.800 14,8

Sirket Yoénetim Kurulu tiyeleri harig, Sirket yonetiminde séz sahibi tek personel
olan Gékhan MERT’in son 5 yil iginde, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortag1 oldugu herhangi bir girket bulunmamaktadir.

14.5. Son 5 wilda, ihracemim ydnetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayr bes yil veya daha fazla
siireyle hapis cezasmma ya da zimmet, irtikip, riisvet, hirsizhk, dolandiricihk,
sahtecilik, giiveni kitiiye kullanma, hileli lﬂas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok
etme veya degistirme, banka veya kred; £ 'm,;g kitilye kullantimasi, kagakg,
vergi kacak¢illifi veya haksiz m edmme' su(;l rlndan dolayl alimmig c zai
kovustupma ve/veya hukumlulugun} ve ortakllk isl&ri ay:




dava konusu bukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadgina
dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihraceimin mevent yénetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde 56z sahibi
olan personele ilisgkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarinca kamuya duyurulmug davalar/sug¢ duyurular ve yaptirimlar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakhm mevcut yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz sahibi
olan personelin, yénetim ve denetim kurnlu iiyeleri ile yinetimde soz sahibi oldugn
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde siz sahibi
olan personelin herhangi hir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihra¢cidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Y oktur.

14.9. Yinetim kurulu iiyeleri, yinetimde séz sahibi personel ile ihrag¢c1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularm ihragciya karsi gorevleri ile sahsi qikarlan
arasindaki ¢ikar catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yénetim kurulu iiyeleri, yinetimde s6z sahibi personel ile ihra¢ei son 5 yil
icerisinde kurulmuy ise kurucularin yénetim kurulunda veya iist yénetimde gbrev
almalan igin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya bagka kisilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur,

14.9.2. ihraccinin ¢ikardig: ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel
ile ihracer son S yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldufu sermaye
piyasasi araglarmim satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kkisilere getirilmisy
sinirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur. W‘-
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15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER
15.1. Son yillik hesap démemi itibariyle ibhrag¢inin ydmetim kurulu iiyeleri ile

yonetimde siz sahibi personelinin; ihragcr ve bagh ortakhikiarina verdikleri her tiirlii
hizmetler igin sdz konusu Kkisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis
odemeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

Sirket iist diizey yoneticilerine saglanan {icret ve benzeri menfaatler Yonetim
Kurulu tarafindan karara baglanmakta olup, isbu Izahname’de yer verilen donemler
itibariyla Yonetim Kurulu ilyeleri ile (ist yénetime saglanan iicret ve benzeri menfaatler
agagidaki tabloda verilmektedir.

T 2020 2021 | 2022 | 20226 | 202346
Yonetim Kurulu dyelerine saglanan | 554 oqg 339.961 | 413329 | 180.373 | 369911
ticret ve benzer: menfaatler
Ust yonetime saglanan dcret ve benzeri | oo ooy | 734515 | 1.015.864 | 360.200 | 718.635
menfaatler
TOPLAM 811700 | 1.064.476 | 1.420.193 | 540.573 | 1.088.546

15.2. Son yilhk hesap donemi itibariyle ihra¢ccimin yometim kurulu iiyeleri ile
yonetimde stz sahibi personeline emeklilik ayhgl, kidem tazminati veya benzeri
menfaatleri ddeyebilmek icin ihragcimn veya bafh ortakhklarinm ayirmis oldugu
veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Yonetim kurulu iiyelerine huzur hakk: 8demesi yapilmakta olup, denen ticretler
i¢in, gelir vergisi harig, herhangi bir Sosyal Giivenlik Kurumu kesintisi ve tdemesi
yapilmamaktadir. Bu nedenle, Y&netim Kurulu iiyeleri i¢in kidem tazminati karsilif:
ayrilmamaktadir. Ancak, ayn1 zamanda Genel Midiirlilk gérevini ylriiten Yonetim Kurulu
Baskan Vekili Mustafa TUTAR ile yonetimde sdz sahibi Mali ve Idari Isler Miidiirii
Gaékhan MERT igin kidem tazminat: hesaplanmaktadir. Kidem tazminati, yiiriirlitkteki Ig
Kanunu hitkiimleri uyarinca, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeniyle isten
ayrilan veya istifa ve kot davramg digindaki nedenlerle isine son verilen personele
ddenmekte olup, 0denecek tazminat tutarn her hizmet yili i¢in bir aybk maas tutar
kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2023 tarihi itibariyle, 19.982,83 TL (31.12.2022:
15.371,40 TL, 31.12.2021: 8.284,51 TL; 31.12.2020: 7.117,17 TL) ile simrlandinimgtir.
Bu baglamda, Sirket’in isbu Izahname’de yer verilen finansal durum tablosu tarihleri
itibariyla toplam kidem tazminati yiikiimlulikleri asagida verilmektedir.

TL | 31.12.2020 31122021 | 31.12.2022 30.96.2023

Kisa Vadeli izin Karsd(g 131.709 179.981 328.227 136.853
Uzun Vadeli Kidem Tazminati Kars. 497.040 582.547 1.435.711 1.984.939
TOPLAM 628.749 762.458 1.763.938 2.121.792

2Ji VE TICARET A5

fimar Sinan Cd. Miraiay Auslala

26 Ocak 2024




16, YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thraggimin ydnetim kurulu ilyeleri ile yiinetimde séz sahibi olan personelin
gorev siiresi ile bu girevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Adi Soyads Son 5 Yilda (i}l:)rlm:dra Ustlendigi Gorev Sﬁrgs]:ni :el;alan Girev
Taner MIRZA Yonetim Kuruu Bagkani Iyvil/ 1yl 4 ay
Mustafa TUTAR Yonetim Kurulu Ba“t;‘k.:.m Vekili ve Iyil/ 1yl 4day
Genel Midiir
Vedat AKYOL Yanetim Kurulu Uyesi Iyili 1yl 4 ay
Kayhan GIRITLIOGLU Y 8netim Kurulu Uyesi Iyil/ 1yl 4ay
Hiiseyin SAHIN ¥ énetim Kurulu Uyesi Iyil/ 1yl 4ay
Mustafa GUNES Bagimsiz Y#&netim Kurulu Uyesi Inl/ 1 yil4ay
Serdar PEHLIVAN* Bagimstz Y8netim Kurulu Uyesi Ivid/iynl4ay
Gékhan MERT Mali ve idari Isler Miidiiria 2017-Devam etmektedir.

(*) 14.04.2022 tarihli irket Olagan Genel Kurul toplantisinda segilen Nihal ISPIR’in yerine 01.11.2022
tarihli YK karar ile atanmis olup, atamasi 28.04.2023 tarihli Olafan Genel Kuorul toplantisinda
onaylanmastir,

16.2. Tamamlanan son finansal tablo ddnemi itibariyle ihracqi ve bagh ortakhklan
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve ydnetimde s6z sahibi personele, iy iliskisi
sona erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iligkin s6zlesmeler
haklinda bilgi veya bulunmadifina dair ifade:

Yonetim Kurulu iiyeleri hari¢ olmak iizere, list yonetimin 4857 sayih Is Kanunu
¢ercevesinde dogan kidem ve ihbar tazminati, hak edilmis izin iicreti gibi haklan mahfuz
kalmak iizere, kendilerine ayrica yapilacak ddeme veya saglanacak bir fayda bulunmadif
gibi, bu konuya iliskin diizenlenmis bir sézlesme de mevcut degildir.

16.3. Ihragcimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite diyelerinin ad,
soyad: ve bu komitelerin gérev tanimlars:

Sirketimizin paylari Borsa Ana Pazar’da iglem gordiiiinden SPK'nin I1-17.1
sayill Kurumsal Yonetim Tebligi hiikiimleri uyarinca, kurumsal yonetim ilkelerine ve
amlan Tebligin yatirimet iligkileri bdltimiine iliskin dilzenlemelerine uyma yilkiimliiliigi
bulunmaktadir. Sirketimizin son olarak 18.04.2019 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda,
komiteler revize edilmis olup, diizenlenen Komiteler ve iiyeleri ile gérev dagilimlar
agagidaki gibi belirlenmistir.

Denetim Komitesi;

Denetimden Sorumlu Komite; Sirket’in muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasi, bagimsiz denetim kurulugunun se¢imi, bagimsiz denetim sdzlesmelerinin
hazirlanarak bagimsiz denetim siirecinin baglatilmas: ve bagimsiz denetim kurulusunun
her agamadaki ¢aligmalarimn gdzetimini yapmakla sorumludur.

T
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Kurumsal Yonetim Komitesi:

Kurumsal Yé&netim Komitesi; kurumsal yonetim ilkelerinin uygulamp uygulanmadifini,
uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana
gelen cikar g¢atigmalanim tespit etmek ve Yonetim Kuruluna kurumsal ydnetim
uygulamalarini iyilestirici tavsiyelerde bulunmakla gérevlidir. Bunun yaninda, Aday
Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi’nin gérevlerini de Kurumsal Yonetim Komitesi
yerine getirmekte ve Yatinimet fliskileri Boliimiintin ¢alismalarint gézetir.

Kurumsal Yénetim Komitesi Bagkanm Mustafa GUNES (YK Bagimsiz Uyesi)
Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi Hiiseyin SAHIN (YK Uyesi)
Kurumsal Yoénetim Komitesi Uyesi Niikhet IPEKLER (Yaurimei liskileri Sorumlusu)

Riskin Erken Saptanmas: Komitesi:

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi; Sirket’in varligini, gelismesini ve devamim tehlikeye
diistirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili 6nlemlerin alinmas,
uygulanmasi ve risklerin yénetilmesi amaciyla ¢aligmalar yapar.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Bagkan Serdar PEHLIVAN (YK Bagimsiz Uyesi)
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi Vedat AKYOL (YK Uyesi)
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi Kayhan GIRITLIOGLU (YK Uyesi)

16.4. fhragginm Kurnlun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi haklkinda agiklama:

Aksu Enerji, SPK’nin II-17.1 sayih “Kurumsal Y&netim Tebligi”nin
uygulanmasina yonelik olarak yapilan degerlendirme sonucunda; amlan Teblig
kapsaminda, kurumsal ybnetim ilkelerinden zorunlu olarak uygulanacak olanlarn
belirlenmesi ve gozetimi agisindan yapilan gruplandirmada, 2020, 2021 ve 2022 yillannda
3. Grup, 2023 yilinda ise 2. Grup sirketler arasinda yer almaktadir,

Yap-iglet-Devret modelini kullanarak ilk halka acilan girket olarak etkin kurumsal
yonetimin pay sahipleri agisindan ¢ok Onemli vararlann olduguna inanan Sirketimiz,
faaliyetlerini SPK tarafindan belirlenen Kurumsal Yonetim flkeleri gergevesinde zorunlu
ilkelere uyumlu olarak, zorunlu clmayan ilkeleri ise miimkiin oldugunca yerine getirmek
suretiyle silirdiirmektedir. Sirketimiz, 2020, 2021 ve 2022 yillan itibarryla Kurumsal
Yonetim Uyum Raporu (KYUR) ile Kurumsal Yonetim Bilgi Formu (KYBF)nu
hazirlayarak finansal tablolar: ile birlikte kamuya agiklamigtir. S&z konusu Raporlara
Sirketimizin  internet  sitesinden  (https://aksuenerji.com.ti/kurumsal-yvonetim-uyum-
raporlari/ ve hups://aksuenerji.com. tr/kurumsal-yonetim-bilgi-formlari/) ve KAP’tan
ulasilabilir. KAP’ta yayumlanan 2022 yilina iligkin raporlar
(htips://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1 1 18537) ve
(https://www.kap.ore.tr/tr/Bitdirim/1 1 18536) adreslerinde yer almaktadir.




16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihracginin pay sahipleri
ile iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

Sirket Genel Mudtiriine bagl Yaturime: Iligkileri Boliimii, yatirimeinin bilgilendirmesi ve
yatinmer haklarimin kullanmasina ydnelik faaliyetleri organize etmekte, yatirimcilarin
yazili ve sozlil olarak talep ettikieri i¢sel olmayan ve ticari sir niteligi tasimayan bilgi
taleplerinin kargilanmasim saglamaktadir. SPK'min 1I-17.1 sayith Kurumsal Y&netim
Tebligi’nin 11 inci maddesi uyarinca Yatinmer {liskileri Béliimiiniin baghca gorevleri
sunlardir:

» Yaurnmcilar ile Sirket arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve belgelere
iliskin kayitlarin saghkli, giivenli ve giincel olarak tutulmasim saglamak.

e Pay sahiplerinin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini, gizli ve ticari sir
niteligindeki bilgiler hari¢ olmak lizere ilgili yetkililerle gériiserek yamtlamak.

e Genel kurul toplantilan ile ilgili olarak pay sahiplerinin sahip olmas: gereken
doklimanlar1 hazirlamak ve genel kurulun mevzuata ve esas sbzlesmeye uygun
yapilmasint sajlamak.

e Kurumsal yénetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus da dahil
olmak {lizere sermaye piyasast mevzuatindan kaynaklanan yikiimliliiklerinin yerine
getirilmesini saglamak.

Yatinmei [liskilerinden Sorumlu Personel ve iletisim Bilgileri:

Adi Soyadi Unvam Lisans1 E-Posta Adresi Telefonu

Nitkhet Yatirimer iligkileri Sermaye Piyasasi

iPEKLER Birim Sorumlusu

Lisansi

Faaliyetleri Diizey 2 | aksuei@aksuenerjl.com.ir | 0246 232 60 44

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. lizahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya
dionem sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen dnemli degisiklikler ile
mimkiin ve Snemli ise belli bash faaliyet alanlann ve cofrafi bdlge itibariyle
personelin dagilimi haklanda agiklama:

Isbu izahname’de yer alan 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 ile 30 Haziran 2023
tarihleri itibartyla Sirketimizin ortalama personel sayisi asagida verilmektedir,

- 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023 |
Yonetici 3 3 3 3
Isci e ) 17 13 3 12
TOPLAM 20 16 16 15

Sirketimizde sendikaya f{iye is¢i bulupmamakta olup, is¢i sayisinda 2021
yilindaki diigtis sonrasinda énemli bir deglsll;l-t'k ulu aq’laktadlr
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17.2. Pay sahipli@i ve pay opsiyonlar:

17.2.1. Yinetim kurule ilyelerinin ihra¢ccmmm paylarmma yonelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur,

17.2.2. Yinetimde siéz sahibi olan personelin ihra¢ggmmin paylarina yénelik sahip
olduklar: opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihracaaya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirli anlasma
hakkinda bilgi:

Yoktur.
18.  ANA PAY SAHIPLERI
18,1, ihraggnm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle

sermayedeki veya toplam oy bhakk icindeki paylar dogrudan veya dolayh olarak %S
ve fazlasi olan gergek ve tiizel kisiler ayri olarak gisterilmek kaydiyla ortakhk yapis:
veya bdyle Kisiler yoksa bulunmadifina dair ifade:

Sirket’in son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayesinin ve oy
haklarinin %5 ve daha fazlasina sahip ortaklan agafidaki tabloda verilmektedir. Sirket
sermayesini temsil eden paylar arasinda oyda imtiyaz bulundugundan, ortaklarin
sermayede sahip olduklart oy haklar: da asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Sirket’in Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Rilgi

Sermave Pavi / Oy Hakk

Ortagn; Son Genel Kurul Son Durum tibaryla
Adi Soyadh / Ticaret 28.04.2023 05.12.2023
Unvam Sermayedeki | Sermayedeki | Oy Hakki | Sermayedeki | Sermayedeki | Oy Hakla

Tutan (TL) | Oram (%) | Oram (%) | Tutan (TL) | Oram (%) | Oram (%)
Goltas Goller Bol.
Cimento San. ve Tic, | 2.185.737,91 6,62 6,86 2.185.737.91 6,62 6,86
A3,
Vedat Akyol 1.856.115,09 5,62 5,72 1.856.115,09 5,62 5,72
Diger Ortaklar 28.958.147,00 87,76 8742 28.958.147,00 87,76 87,42
TOPLAM 33.000.000,00 100,00 100,00 33.000.000,00 100,00 100,00

Sirket sermayesinde %3 ve daha fazla paya sahip tek tiizel kisi ortak, paylari Borsa
Istanbul Pay Piyasasinda islem géren Géltas Géller Bélgesi Cimento Sanayi ve Ticaret
A.S. (Goltag)'dir. Goltag’in son durum mbarlyla KAP’ta yaymmlanan ortaklik yapisi
agagida verilmektedir. \

BT

T




Gﬁlta,&-n Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakla
Adi Soyadi / Ticaret Unvam (Son Durum Itibariyla)
Sermayedeki Sermayedeki | Oy Hakla Oram
Tutar (TL) Oram (%) (%)
Gal Yatinm Haolding A.S. 5.329.596.,90 30,72 31,62
Ismail TARMAN 1.099.367,75 6,11 5,91
Diger Ortaklar 11.371.035,35 63,17 62,47
TOFPLAM 18.000.000,00 100,00 100,00

Galtas’in yukandaki ortaklik yapisi gercevesinde, Sirketimizin dolayl ortakhk
yapisi ise asafida verilmektedir. Tablonun incelenmesinden goriilecegi iizere, Goltag in
hakim ortaginin pay1 yaklagik %30 seviyesinde oldugundan Sirketimizin dolayli ortakhk
yapisinda %5 ten fazla paya sahip tiizel kisi ortak bulunmamaktadir.

Sirket’in Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Sermaye Pay:1 / Oy Hakk
Ortagin; (Son Durum [tibanyla)
Adi Soyadi / Ticaret Unvani Sermayedeki Sermayedeki | Oy Hakki Orani
Tutan (TL) Oram (%) (%)
Vedat Akyol 1.856.115,09 5,62 5,72
Diger Ortaklar 31.143.384,91 94,38 94,28
TOPLAM 33.000.000,00 100,00 100,00

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk igindeki dogrudan paylari %5 ve fazlasi
olan gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar farkh oy haklarma itiskin bilgi
veya bulunmadigina dair ifade:

Sirket sermayesinde veya toplam oy hakki igindeki dofrudan pay1r %5 ve fazlasi
olan iki ortagimiz bulunmaktadir. Ortaklardan Gaéltag Goller Bolgesi Cimento San. ve Tic,
A.S. 44.606,90 TL nominal degerli, Vedat AKYOL ise 34.929,39 TL nominal degerli (A)
Grubu paya sahip olup, Sirket Esas S6zlesmesinin 17/b maddesi uyarinca her bir {A)
Grubu paymn 15 oy hakki vardir. S6z konusu ortaklarimizin Sirket sermayesindeki paylan

ile oy hakki i¢indeki paylari asagidaki tabloda verilmektedir.

Sermayede Dofrudan %35 veya Daha Fazla Paya veya Oy Hakkina Sahip Gergek ve Tiizel
Kisiler

Ortagin; Sermayedeki Sermayedeki Oy Hakki
Adi Soyadi/ Ticaret Unvam Pavi (TL) Pay1 (%) Oram (%)
Gf:'lltas Géoller Bil.Cimento San. ve 2.185.737.91 6.62 6.86
Tic. A.S.

Vedat Akyol 1.856.115,09 5,62 5,72

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:
Sirket’in 33.000.000,-TL olan ¢ikarilmis sermayesi her biri 1,-(bir) TL nominal

degerde 33.000.000 adet paydan olugmakta olup,.-payla.:a 1115k1n ayrint

verilmektedir,
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Nama/Hamiline | « Bir Paymm Sermaye
Grubn Oldugu Imtiyazlarin Tiirii Nominal Toplam (TL) | Oram
Degeri (TL) (%)
A Hamiline Yonetimde, oyda ve 1,00 568.965,52 1,72
kar payinda imtiyazh
B Y oktur 1,00 32.431.034,48 | 98,28
TOPLAM 33.000.000,00 | 100,00

Yonetim Kurulu iiyelerinin aday gosterilmesinde, oyda ve kar dagituminda
imtiyazli olan (A) Grubu paylar yaklasik 307 gercek ve tiizel kisi ortaga ait olup, bu paylar
Borsada islem gdrmemektedir. (A) Grubu paylann baglica ortaklar arasindaki dagilimi
agagidaki tabloda verilmektedir. Tablodan goriilecegi tizere, (A) Grubu paylarn yaklagtk
%13,98°1 iki ortagimiza ait olup, kalan paylar diger ortaklar arasinda dagiimagtiy.

Ortagin; (A) Grubu Paylarin

Ad1 Soyad/ Ticaret Unvam Adedi Tutar: (TL) | Oram (%)
Goltas Géller B&l. Cimento San. ve Tic. A.S. 44.606,90 44.,606,90 7,84
Vedat Akyol 3492939 34.929,39 6,14
Diger 489.429,23 489.429,23 86,02
TOPLAM 568.965,52 568.965,52 100,00

18.4. Ihracgimn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrageinm yénetim
hakimiyetine sahip olanlarm ya da ihrag¢iyt kontrol edenlerin ady, soyady, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynafn ve bu giiciin kotiiye kullamilmasim
engellemek i¢in alinan tedbirler:

Sirket’in yonetim hakimiyetine sahip olan ya da kontrol eden hakim ortag:
bulunmamaktadir.

18.5. Thra¢gimn ybnetim hakimiyetinde
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

degisiklige  vol acabilecek

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylan %5 ve fazlasi
olan gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalk iliskileri:

Yoktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE
ISLEMLER HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle ili%'kili
taraflarla yaplan islemler hakkinda UMS 24 ce_r_ggs_*esinde ayrimtih agiklama:

ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN

iy - -‘H.H\. - g "y
Sirket’in igtiraki, yoneticileri ve ydntticilerinin “iljskili olduklar bilin
sirketler, iligkili taraflar olarak tammlanmuglardur. Iligkili taraf kapsaminda
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girketler ve kisiler ile herhangi bir alim-satim iglemi bulunmamaktadir. Bu nedenle, Isbu
Izahname’de yer verilen finansal tablolarda Sirket’in iligkili taraflar ile herhangi bir
bakiyesi bulunmamaktadir.

Ancak, Sirket, Izahname’de yer alan finansal tablo dénemlerinde zaman zaman
nakit ihtiyaglan igin Sirket Ydnetim Kurulu Baskan Vekili ve Genel Miidiirii Mustafa
TUTAR’dan bor¢ almaktadir. 2020, 2021 ve 2022 yillar1 ile 2023 yilimn ilk alti aylik
ddéneminde bu sekilde Mustafa TUTAR’dan kullamlan ve geri demesi yaplan fon tutan
sirastyla 860.000,-TL,, 972.219,-TL., 30.000,-TL ve 2.664.700,-TL’dir.

19.2. Iliskili taraflarla yapilan islerin ihracemm net satis hasilati icindeki pay:
hakkmda bilgi:

Yoktur.

20. DIGER BILGILER
20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikanlmig sermayesi her biri 1,-(bir) TL nominal degerde, 568.965,52
adet hamiline yazili (A) Grubu, 32.431.034,48 adet hamiline yazihi (B) Grubu olmak iizere
toplam 33.000.000 adet paydan olugmaktadir. Cikarilmis 33.000.000,-(Otuzi¢milyon) TL
tutarindaki sermaye muvazaadan ari sekilde tam ve nakden 6denmistir.

20.2. Kayith Sermaye Tavam
Sirket’in kayith sermaye tavam 150.000.000,-(Yiizellimiyon) TL dir.

20.3. Ddnem bas1 ve dinem sonundaki fiili delasumdaki pay sayisinin mutabakat ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmigse konu hakkinda bilgi:

Sirket’in igbu Izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibaryla
ayni sermaye Sdemesi bulunmamaktadir. ilgili dénemdeki fiili dolasimdaki pay sayisina
iliskin bilgiler asagidaki tabloda verilmekte olup, bu bilgiler KAP*in Internet adresinden

(htips://www.kap.org.tr/tr/sirket-bilgileri/gencl/842-aksu-enetji-ve-ticaret-a-s) temin
edilmistir,
Pay Sayist \ Dinem 2020 2021 2022 2023/6
Toplam pay sayisi 16.500.000.00 33.000.000,00 33.000.000,00 33.000.000,00
Fiili dolasimdaki pay sayisi:
Disnem Bagy 11.782.667,74 12.007.672,42 26.738.079,78 26.747.863,60
Dénem Sonu 12.007.672.,42 20.738.079,78 26.747.863.60 26.719.673,73
Fiili dolagimdaki pay orani:
Donem Bast %71,41 e, 072,77 %281.02 981,05
Donem Sonu %72,77 " %8k %81,05 h@@e gp
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20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin says1 ve
niteligi hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.5. Thragemn paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adna
tutulan veya bagh ortakliklarinin sahip olduklan ihra¢er paylarimin adedi, defter
degeri ve nominal degeri:

Yoktur.

20.6. Varanth sermaye piyasasi araclar, paya ddoniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarinm miktari ve doniistiirme,
degisim veya talep edilme esaslarmna iliskin bilgi:

Yoktur,

20.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir
anlasma ile opsivona konu olmas: kararlastirilmis sermaye piyasasi araclar ve sz
konusu opsiyon hakkinda iliskili kisileri de igeren bilgi:

Yoktur.

20.8. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan
sermaye artirimlar ve kaynaklar ile sermaye azalamlari, yaratilan/iptal edilen pay
gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Isbu [zahname'de yer alan finansal tablo doénemleri itibanyla Sirket’in sermaye
azaltim1 veya iptal edilen pay grubu vb. islemleri olmamigtir. Ancak, 2021 yilinda tamami
nakden karsilanmak suretiyle ¢ikarilmis sermayesi 16.500.000,-TL den 33.000.000,-TL ye
yiikseltilmigtir.

20.9. ihraccimin som on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatimimeiya
satiy suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere
konu olan paylarn tutar: ve niteliklerine iliskin a¢iklamalar:

Yoktur.

20.10. ibragemin meveut durum itibariyle paylarimn borsada islem gbrmesi
durumunda hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iligkin bir
basvurusunun bulunup bulunmadigma iliskin bilgi:

Sirket’in (B) Grubu paylar1 BIAS Pay Piyasas1 Ana Pazar’da islem gormekte olup,
33.000.000,-TL olan g¢ikarilmis sermayesinin 05.12.2023 tarihi itibariyla %80,93’iinii
temsil eden 26.709.081,81 TL nominal degerli (B) Grubu paylan “AKSUE” koduyla fiili
dolasimda bulunmaktadir. Isbu [zahname k psamindathra¢ ve halka arz edilecely paylar
da, BIAS Kotasyon Yonergesi hﬁkﬁmlip' uyarinca, satlsﬁéslemlerinin tama
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takiben baskaca bir isleme gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinarak Ana Pazar’da islem
gérecektir.

20.11. Izahnamenin hazirlandigt yil ve bir dnceki yilda eger ihracq halihazirda
halka acik bir ertakhk ise ihrag¢imin paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gegirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.12. Esas stzlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kigilerce imzalanmig esas sozlesme
KAP1n hitps://www . kap.org.tr/ek-indir/4028328c7aded423¢017aafb58dde4fDe adresinde
ve Sirket’in internet sitesinin https:/aksuenerji.com.tr/ana-sozlesme/ adresinde yer
almaktadir. Aynca Sirket genel kurullanmin ¢alisma usul ve esaslarinin belirlendigi ve son
olarak 15.05.2017 tarihli TTSG'de yayimlanan “Genel Kurul [g¢ Yonergesi”
www.aksuenerji.com.tr adresinde yer almaktadir.

Sirket, Genel Kurul tarafindan ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ile Sermaye
Piyasas1 Mevzuatina uygun olarak secilen bagimsiz {iyeler dahil toplam 7 kisiden olusan
Yonetim Kurulu tarafindan idare edilir.

Yonetim Kurulu ilk toplantisinda aralarindan bir bagkan ve bagkan vekili seger.
Yonetim kurulu tiyelerinin gorev siiresi en fazla 3 yila kadardir. Gérev siiresi sona eren
Yonetim Kurulu Uyeleri ve Bagimsiz Uyeler yeniden segilebilirler. Yénetim Kurulu
Uyelerine, TTK gergevesinde Sermaye Piyasasi hiikiimlerine aykir olmamak kayd: ile
ddeme sekli ve tutar1 Genel Kurulca belirlenecek iicret ve mali haklar verilir.

Genel Kurul toplantilanina Yonetim Kurulu Baskani, Bagkan katilmadii
durumlarda Bagkan Vekili, onunda katilmadigi zamanlarda Yénetim Kurulu Uyelerinden
birisi toplantiya bagkanhk eder. Genel Kurul toplantilart “’Genel Kurul I¢ Yénergesi'
hiiklimlerine gére ydnetilir.

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarina katilan oy hakkina sahip her bir
(A) Grubu (imtiyazh) paya karsilik 15 oy hakki, her bir (B) Grubu paya kargihk t oy
hakki bulunmaktadtr.

Sirket’in genel kurul toplantilarina iligkin ilanlar, Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
(T'TSG), KAP ve $irket’in kurumsal internet sitesinde TTK ile Sermaye Piyasasi
Mevzuaunda belirtilen siirelere uyulmak kaydiyla yapilmaktadir. Sirket’in Genel Kurul
Toplantilarina katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara TTK’nin 1527 nci
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilmektedir.

20.13.Esas stzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢cimin amag
ve faaliyetleri:

Sirket’in amag ve faaliyetleri Esas Stzlesmesinin “Amag ve Konu™ bashikli 4°fipcti |
maddesinde diizenlenmis olup, son durum itibartyla fiili faaliyet konusuna iligkin b
hitkiimler agagida sunulmaktadir:
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“Admag ve Konu

Madde 4- Sirketin baghica konular: asagida gosterilmigtir.

A- Sirket, elektrik enerjisi diretimi igin tesis kurulmas:, isletmeye alinmast veya
hazir tesis safin alimmast, kiralanmasi, tiretilen elektrik enerjisinin miigterilere satist ile
istigal eder.

B- Sirket her riirlii petrol, gaz, maden ve yeralti kaynaklarini gerekli izinleri
almak sartvla arama,  ¢tkarma ¢alismalarmi  yapabiliv, satn  alabiliv, satabilir,
kiralayabilir, kiraya verebilir. Cikarilan madenleri isleyebiliv, ham, cevher veyva mamul
madde olarak satabilir, ithal ve ihrac edebilir. Madenlerin iglenmesi icin tesis kurabilir,
makine ve gerekli ekipmam alabilir, satabilir, ithal ve ihrag edebilir. Devietin her tirlii
maden arama ve ¢ikarma imtivazilar: icin acacad ihalelere istirak edebiliv. Her tiirlii
maden sahalari ruhsatname miiracaatlar: yapabiliv, devir alabilir, devir edebilir.

Sirket yukarida (A) ve (B) maddelerinde belirtilen amactm gergeklestirmel: iizere
elektrik pivasasi, dogal gaz piyasas, peirol piyasast ve maden mevzuatt dahil olmak iizere
ilgili enerji mevzuatina uygun olarak asagidaki konularda faalivette bulunacaknr.

1- Elektrik enerjisi diretmek amaciyla Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'ndan
gerekli izin ve lisanslart almak, her tirlii tesisi kurmak, igletmeye almak, satin almak,
devralmak, kiralamak, kiraya vermek,

2- Her nevi enerji ve yenilenebilir enerfi kaynaklaring dayalr elektrik srvetimi icin;
ilgili mevzuat gergevesinde, her nevi madenleri ve gazlar:, petrol, dogalgaz ve tiirevierini,
Jeotermal, su kaynaklari, dogal kaynaklari ve sair her tirlii enerji kaynagim ve elektrik
tiretimi i¢in gerekli her tirlii hammadde ve yardimct maddeleri sarmak, satin almak,
islemek, depolamak, nakletmek, ithal etmek, ihrac etmek, ticaretini yapmak ve bu
hususlarda gerek resmi gerek dzel her tirlii ihalelere istirak etmek, anlasmalar akdetmek,

3-  Elektrik tivetimi faaliyeti sirasinda olusan buhar, sicak su, gaz, atik ve sair yan
tirtinleri satmak, depolamak, de@eriendirmek,

4- Yeraltr ve yeriistii maden ve tabii kaynakiar:, jeotermal ve dogal mineralli su
kaynaklart ve jeotermal kékenli gazlarr mevewt Kanunlara wygun olarak aramak,
gikartmak, isletmek, satm almak, satmak, kiralamak, kiraya vermek, jeotermal kaynaklar
ve dogal mineralli sularla ilgili arama ve isletme ruhsatt almak, maden arama
ruhsatnamesi almak, maden aramak, igletme hakki talep etinek, isletme ruhsatnamesi ve
isletme imtivazi almak, maden ruhsatnameleri iizerinde ipotek ve rehin kurmak, devri
kabil madenlerin haklarwm devralmak, ilgili mevzuata riayvet etmek kosulu ile her tirlii
maden ve kbmiir ocaklar acmak ve igletmek, maden isletmeleri ve maden sanayi tesisieri
kurmak, madencilik ile ilgili makine, yedek parca, techizat ve tesisatr iiretmek, almak,
satmak, pazarlamak, ithalat ve ihracatimi yapmak, maden cevheri satin almak, iglemek,
zenginlestirmek, satmak, maden cevheri tizerinde rehin tesis etmek,

5- Uretilen elekirik enerjisi ve/veya kapasiteyi toptan sattg lisanst sahibi tiizel
kigilere, perakende lisans: sahibi tizel kisilere ve serbest tiketicilere ikili anlagmalar
yoluyia satmak,

6- SPKn'nun md. i15/son hitkmii sakli olmak kaydivla kontrol olusturmaksizin
kurulmus veya kurulacak daginim sirketleri ile istivak iliskisine girmek,

7- SPKn’'nun md.15/son hiikmii saklh olmak kaydiyla kurulmus veya kurulacak
elekirik enerjisi iiretim girketleri ile igtirak iligkisine girmek.”

Sirket'in ama¢ ve konusunda degisiklik yaplabilmesi icin Enerji Piyasas
Diizenleme Kurulu, SPK wve Ticaret Bakanhindan gerekli izinlerin
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20.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin dzetleri:

Sirket Yonetim Kurulu iiyelerinin secilmesi, gorevleri, géreve baslamasi, gérev
bolimi ve licretlerine iliskin Esas Sézlesme hiikiimleri asagida dzetlenmektedir.

“Yonetim Kurulu

Madde 11- a- Genel kurulda, sirketin bagimsiz olmayan yonetim kurulu iyelerinin
2 tanesi, ayrr bir gindem maddesi ile A Grubu pay sahibi ortaklarin ¢ogunlugunun
belirleyecegi adaylar arasindan, segilir. Yonelim kuruluna segilecek diger iiyeler Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Pivasasi Mevzuatt hitkiimleri cergevesinde Genel Kurul
tarafindan serbestce belirlenir. Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili hikmii  geregince
bosalacak Yonetim Kurulu Uvyeligine ilk Genel Kurulun onaywa sunulmak sarti ile
Yonetim Kurulunca segilir.

b- Sirketin islei ve idaresi, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri uyarinca segilecek bagimsiz iiyeler dahil 7 (Yedi) iiyeden olusacak yonetim
kurulu tarafindan goriiliir.

Yonetim kurulu icerisindeki bagimsiz diye sayisi, toplam yonetim kurulu iiye
sayistmin digte birinden az olamaz. Bagumsiz iiye sayisimn hesaplanmasinda kiisuratlar
izleyen tam sayi olarak dikkate alinir. Her durumda bagimsiz iive sayisi ikiden az olamaz.
Yonetim kurulunda gérev alacak bagumsiz iyelerin  nitelikieri Sermaye Piyasast
Kurulu’nun kurumsal yonetime ilighin diizenlemelerine gore tespit edilir.

c- Bagimsiz iiyeler dahil yonetim kuruly diyelerinin gorev siireleri en gok ti¢ yildir.
Se¢im siiresi sona eren Bagimsiz iiyeler dahil yonetim kurulu diyeleri yeniden
sectlebilirier.

d- Yénetim Kurulu kendi arasinda bir baskan ve bulunmadigr zamaniarda vekalet
etmek tizere bir bagkan vekili secer.

e- Yonetim kuruly iyelerine ve bagimsiz yénetim kurulu iiyelerine bu esas
sozlegme hiikiimleri dahilinde genel kurulca kararlastirilan iicret veya huzur hakk: verilir.

Jf- Yénetim Kurulu, gorev ve sorumiuluklarvmn saghkli bir bigimde yerine
getivilmesini saglamak iizere Sirketin gereksinimlerini de dikkate alarak Denetimden
Sorumiu Komite, Kurumsal Yionetim Komitesi ile gerekiigi takdirde yeterli sayida saiv
komiteleri olusturur.

g- Sirketin her tiirli iligkili taraf islemierinde ve iigiincii kigiler lehine teminat,
rehin ve ipotek verilmesine iliskin ydnetim kurulu kararlarinda bagimsiz iiyelerin
cogunlugunun onmyr aramr. Bagimsiz iyelerin  ¢ogunlugunun soz konusu iglemi
onaviamamast halinde, bu durum igleme iliskin yeterli bilgiyi icerecek gekilde kamuyu
avdinlatma diizenlemeleri cer¢evesinde kamuya duyurulur ve islem genel kurul onayina
sunulur. Soz konusu genel kurul toplantilarinda, islemin taraflar: ve buniaria iliskili
kisilerin oy kullanamayacaklar: bir oylamada karar alinarak diger pay sahiplerinin genel
kurulda bu tir kararlara katilmalart saglamiv. Bu maddede belirtilen durumlar igin
yaptlacak genel kurul toplantilarinda toplanit nisabr aranmaz. Oy hakk: bulunaniarin adi
coguniugu ile karar alinir. Bu fikrada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan yonetim
kuruiu ile genel kurul kararlar: gegersizdir.

h- Yonetim Kurulunun temsil ve ilzam, islevi, faaliyet esaslari, Yonetim Kurulu
Toplantlarwin sekli, toplanti karar ve nisabi hususlarinda Tirk Ticaret Kanunun ilgili
maddeleri ile Sermaye Piyasast Kurulu'nun, Kurumsal Yonetim Ilkelerinin belivlenmesine
ve uygulanmasna iligkin teblig hitkiimieri uygularir.

- Yonetim Kurulu toplantilary, tamamen*elektzonik ortamda yapilabilecegi gibi,
baz: tiyelerin fiziken mevcut bm’unduk!aruﬁrr ropz'annya b:r kisim iiyelerjn elpkironik
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sozlegmesinde ongorilen toplanti ile karar nisaplarma iliskin hikiimler aynen wygulamr.
Bu hususta Hgili mevzuar hitkiimleri uygulamr.”

Bunun yannda, Sirket Esas S6zlesmesinin “Kanuni Hik{imler” baghikli 31’inci
maddesinde, SPK. tarafindan uygulanmas: zorunlu tutulan Kurumsal Yoénetim Ilkelerine
uyulacagi, zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan Yénetim Kuruln
kararlarinin gegersiz olup Esas Sdzlesmeye aykinn sayilacagi, Kurumsal Yénetim
Ilkelerinin uygulanmas: bakimindan énemli nitelikte sayilan iglemlerde ve Sirket’in her
tirlin iligkili taraf islemlerinde ve dgincii kigiler lehine teminat, rchin ve ipotek
verilmesine iligkin iglemlerinde SPK’min kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine
uyulacagi ifade edilmistir.

20.15. Her bir pay grubunun sahip oldufu imtiyazlay, baglam ve simirlamalar
hakkinda bilgi:

Sirket Esas S6zlesmesinin “Kayitl Sermaye” baglikli 7°nci maddesinde, sermayeyi
temsil eden paylar (A) ve (B) Grubu olmak ikiye aynlmistir. Sirket Esas Stzlesmesinin
“Yonetim Kurulu” bashikh 11’inci maddesinde, Sirket’in bagimsiz olmayan Yonetim
Kurulu iiyelerinin ikisinin ayr bir giindem maddesi ile (A) Grubu pay sahibi ortaklarin
¢ogunlugunun belirleyecegi adaylar arasindan segilecegi hitkme baglanmistir. Sirket Esas
Sozlesmesinin *Genel Kurul” bashkli 17°nci maddesinin ‘b) Oy Haklar® baghikh
bsliimiinde ise, Sirket’in yapilacak Olagan ve Olaganiisti Genel Kurul toplantilarinda
TTK’'min 47%°uncu maddesi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla her bir (A) Grubu pay
sahibinin 15 {onbeg), her bir (B) Grubu pay sahibinin 1 (bir} oy hakk: bulundugu ifade
edilmektedir. “Kann Tesbiti ve Dagiimi™ baghkl1 24’{incii maddenin “c)” bendinde ise,
birinci temettii aynldiktan sonra kalan karin %10°unun (A) Grubu pay sahiplerine
dagitilmak tizere ayrilacagi hilkme baglanmistir. Dolayisiyla, (A) Grubu paylar (B) Grubu
paylara gore Yonetim Kurulu iiyelerinin aday gdsterilmesinde, oy hakkinda ve kar
dagitiminda imtiyazhidirlar.

Sirket Esas Sézlegmesinin @ 7'nci maddesi uyannca, yapilacak sermaye
artirtmlarimda (A) Grubu paylar karsiliginda (A) Grubu, (B) Grubu paylar kargilifinda (B)
Grubu yeni paylar cikanlacakur. Sirket ¢ikarilmig sermayesini temsil eden toplam
33.000.000 adet payin 568.965,52 adedi (A) Grubu, 32.431.034,48 adedi (B) Grubu
paylardan olugmakta olup, imtiyazli (A) Grubu paylar Borsada iglem gormemektedir,

Bunun yaninda, Sirket Esas Stzlesmesinin 7'nci maddesinde, nakit karsihgi yemi
pay cikannlmas: suretivle sermaye artiriminda, ydnetim kurulunun riichan haklaring
kisitlayan karar veya genel kurulun aksine karan olmadikc¢a ortaklann, TTK madde 394
hilkmii cergevesinde mevcut paylart oraninda riichan hakkina sahip olaca@, pay
sahiplerinin riichan haklarim kendi gruplan dahilinde kullanacagi, riichan haklarimn
kullanimindan sonra kalan (A} Grubu paylarin yénetim kurulunca diger (A) Grubu pay
sahiplerine teklif edilecegi ve bu durumda dahi satilamayan pay olmas: durumunda kalan
paylarin (A} Grubu disindaki pay sahiplerine veya yeni pay sahibi olacak gergek veya
tlizel kigilerce satilacag: belirtilmektedir. Ayni maddede, Sirket paylarimn devrine iligskin
diizenlemelere de yer verilmekte olup, konuya iligkin hiikiimler agagida verilmektedir:

“Sirket paylarimin devri Tirk Ticaret-Kanuqu, Sermaye Piyasast mevzuati, Eneryr
Pivasast Diizenleme Kurumu ve isbu aqﬂ sozlesme ﬁdkumlermm sakil tutuimas
serbestlir. vy
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Ancak Sirketin sermayesinin yiizde begi veya daha fazlasim temsii eden paylarm
dogrudan veya dolaylt olarak bir gergek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir
ortaga ait paylarin tizel kigilik sermayesinin yiizde besini agmast sonucunu veren pay
edinimleri ve/veya bir ortaga ait paviarin yukaridaki oranlarin altina diismesi sonucunu
veren pay devirleri veya yukarida belirlenen pay edinimlerinden bagimsiz olarak tiizel
kisinin ortakitk yapisinda kontroliin degismesi sonucunu veren pay devirleri her defasinda
Enerji Piyasast Diizenleme Kurulunun onayina tabidir. Bu hiikiim oy hakki edinilmesi
halinde de gecerlidir.

Herhangi bir pay devri sz konusu olmasa dahi mevcut paylar iizerinde imtiyaz
tesisi, imtiyazin kaldwilmasi pay devrine iligkin oransal simrlara bakilmaksizin Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurulu'nun ongyina tabidir.”

Ote yandan, 02.12.2020 tarihli ve 31322 sayilh Resmi Gazetede yayimlanarak
yliriirliige giren 25.11.2020 tarihli ve 7257 sayih “Elektrik Piyasasi Kanunu ile Baz
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™un 32 nci maddesi ile 6446 sayili
Elektrik Piyasasi Kanunu’nun 5 inci maddesinin iiglincil fikrasimin (a) bendi; “Tarifesi
diizenlemeye tabi olan tiizel kisiler igin; halka agik sirketlerde yiizde bes, digerlerinde
yiizde on ve tzerindeki sermaye pay1 degigiklikleri ile kontrol degigikligi sonucunu
doguracak her tiirli islem”™ olarak degistirildiginden, tarifesi diizenlemeye tabi olan tiizel
kisiler disindaki lisans sahibi tiizel kigilerin ortaklik yapilarindaki degisiklikler onaya tabi
olmaktan ¢ikanlmistir. Buna kargin, yapilmasi planlanan ortaklik yapisi degisikliginin
gerceklestirilmesi halinde Sirketin ortakhik yapisinda degisiklik olacagindan, degisikligin
tamamlanma tarihinden itibaren 6 (alt1) ay igerisinde fiili ortakhk yapisi ¢ercevesinde,
gerceklesen pay devri hakkinda Kuruma bildirimde bulunulmasi gerekmektedir. Bu
itibarla, her ne kadar Sirket Esas Sd&zlesmesinde pay devirleri i¢in EPDK’dan izin
alinacag: ifade edilse de, yukarida verilen diizenleme gergevesinde EPDK nezdinde
Sirket’in sorumlulugu bilgi vermek ile simirlidir.

20.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iligkin esaslar:
Yoktur.

20.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin uwsuller ile
toplantilara katthm kosullar hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesinin 17 ve 19’uncu maddelerinde Genel Kurul toplantilarinin
yapilmasi ve toplantilara katilim kogullanina iligkin esaslara yer verilmis olup, s6z konusu
Esas Sozlesme maddeleri asagida verilmektedir:

“Genel Kurul:

Madde 17- o) Toplantiya Cagrt

Sirket Genel Kurulu Olagan veya Olaganiistii olarak toplamr. Olagan Genel
Kurullar Sirketin hesap devresinin sonundan itibaren ii¢ ay icerisinde ve senede en az bir
defa, Olaganiistit Genel Kurullar ise Sirket iglerinin icap ettirdigi hallerde ve zamonlarda
toplanir.,

Bu toplantilara davet, Toplantilara iligkin yaplacak bildirimler ile ilaniarda Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimleri ile Sermaye Plyasasi Mevzuati'min ilgili hitkiimleri uygulanir.
Genel Kurullar Sirket merkezinde veya Sirke{ﬁi’e}-kezinin'zulundugu ilin uygup biryekinde
toplanir. Genel Kurul toplantist, pay sabiplerinin {canhnﬁm arttirmak fim
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sahipleri arasmda egitsizlige yol acmayacak ve pay sahiplerinin mimkin olan en az
maliyetle kattlimni saglayacak sekilde gercekiestivilir.

Toplantilara Yonetim Kurulu Baskam baskanhik eder. Mazeret halinde baskon
genel kurulca segilir. Genel kurulca ayrica bir tutanak yazmam ile bir oy toplama
memuru secilir.

b) Oy Haklar:

Sirketin yaprlacak Qlagan ve Olaganiistit Genel Kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 479 uncu maddesi hikimleri saklt kalmak kaydiyla her bir A Grubu pay
sahibinin 15 (Onbes), her bir B Grubu pay sahibinin 1 (Bir) oy hakkt vardir.

Genel Kurul toplanidarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya
haricten layin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan
vekiller kendi oylarindan bagka temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip olduklary oylary da
kullanmaya yetkilidivler. Bir paym birden ¢ok maliki bulunmas: durumunda séz konusu
pay sahipleri ancak bir temsilci marifetiyle oy haklarim kullanabilirler.

Oy kullaniminda ve vekdleten oy verme islemlerinde Sermaye Piyasast Mevzuati
diizenlemelerine uyulur.

c)Miizakerelerin Yapilmasi ve Karar Nisabi

Sirket Genel Kurul toplantilart ve bu toplantiiarda uygulanacak toplanti ve karar
nisabt, Tirk Ticaret Kawunu ve Sermave Piyasast Kanunu hiikiimlerine tabi olacaknr.,

d) Genel Kurul Toplanitilarinda Bakanhk Temsilcisinin Bulunmast

Gerek Olagan ve gerekse Olaganiistit Genel Kurul toplantilarinda ilgili Bakanitk
Temsilcisinin bulunmasi ve foplant: tutanaklarinmn ilgililerle birlikte imza edilmesi sarttir.
Temsilcinin giyabinda yapacak Genel Kurul toplantlarinda alinacak hkarariar ve
temsilcinin imzasint tagimayan toplanit tutanaklar: gegerli degildir.

e) Genel Kurul Toplantisina Elekironik Ortamda Katitlim

Sirketin genel kurul toplantilarina kanlma hakkt bulunan hak sahipleri bu
foplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun 1527 nei maddesi uyartnca elektronik ortamda da
kardabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elekironik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara
lliskin Yonetmelik hitkiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantiiarina
elektronik ortamda katlmalarina, goviis aciklamalaring, dneride bulunmalarma ve oy
kullanmalarina imkan tamyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu
amag i¢in olusturulmug sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tim genel kurul
toplantiiarinda esas sozlesmenin bu hitkmii uyarmca, kurulmug olan sistem uzerinden hak
sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yoénetmelik hiikiimlerinde belirtilen hakiarim
kullanabilmesi saglanr.

Han

Madde 19- Sirkete ait ilanlar, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine ve ilgili
diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak yapilr.

Sermaye Piyasast Kurulunca diizenlenmesi ongoritlen mali tablo ve raporlar ile
bagimsiz denetim raporu Kurulca belirlenen usul ve esaslar dahilinde kamuya
duyurulur.”

20.18. Thraccinin yonetim hakimiyetinin ¢l degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ye
engellemeye neden olabilecek hilkiimler hakkinda hilgi: |

Sirket Esas Sozlegmesinin 7°nci maddeginde Yer-alan ve asagida verilen pay deviri
konusunda diizenlemeler nedeniyle ihrar;gzmjﬁ' yinetim hakimiyetinin el degisti 1
gecikme, gitelefne veya engelleme s6z konusu olabilir. j
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“Sirket paylarvun devri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Pivasast mevzuati, Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurumu ve ighu ana sozlesme hitkiimierinin sakit tutulmast kaydiyla
serbesttir.

Ancak Sirketin sermayesinin yviizde begi veya daha fazlaswu temsil eden paylarin
dogrudan veya dolayh olarak bir gercek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir
oriaga ait paviarin tizel kigilik sermayesinin yiizde begini agmasi sonucunu veren pay
edinimleri ve/veya bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina diigmesi sonucunu
veren pay devirleri veya yukarida belirienen pay edinimlerinden bagimsiz olarak tiizel
kisinin ortakhtk yopisinda kontroliin degismesi sonucunu veren pay devirleri her defasinda
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulunun onayina tabidir. Bu hiikiim oy hakkt edimilmesi
halinde de gegerlidir.

Herhangi bir pay devri 50z konusu olmasa dahi mevcut paylar iizerinde imtiyaz
tesisi, imtiyazin kaldindmasi pay devrine iliskin oransal simriara bakilmaksizin Enerji
Pivasast Diizenleme Kurulu 'nun onayina tabidir.”

20.19. Paylarin devrine iliskin esaslar

Yukandaki bdliimlerde de belirtildigi {izere, $irket Esas Sdzlegmesinin 7’nci
maddesinde, pay devrine iligkin diizenlemeler yer almaktadir.

“Sirket paylarimn devri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast mevzuati, Enerji
Piyasast Diizenleme Kurumu ve ishu ana séziesme hiikiimlerinin sakl tutulmasi kaydryla
serbestiir.

Ancak Sirketin sermayesinin ytizde besi veya daha fazlasim temsil eden paylarm
dogrudan veya dolayli olarak bir gergek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile bir
oriaga ait paylarin tizel kigilik sermayesinin yiizde begini agmast sonucunu veren pay
edinimleri ve/veya bir ortaga ait paylarin yukaridaki oranlarin altina diigmesi sonucunu
veren pay devirleri veya yukarida belirlenen pay edinimlerinden bagimsiz olarak tiizel
kiginin ortakitk yapisinda kontroliin degismesi sonucunu veren pay devirleri her defasinda
Enerji Pivasast Dizenleme Kurulunun onayina tabidir. Bu hiikiim oy hakki ediniimesi
halinde de gecerlidir.

Herhangi bir pay devri séz konusu olmasa dahi meveut paylar iizerinde imtiyaz
tesisi, imtivazin kaldiriimase pay devrine iligkin oransal sorlara bakilmaksizin Enerji
Piyasasi Diizenleme Kurulu'nun onayma labidir.”

Ancak, 02.12.2020 tarihli ve 31322 sayilh Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige
giren 25/11/2020 tarihli ve 7257 sayili “Elektrik Piyasasi Kanunu ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun™un 32 nci maddesi ile 6446 sayil1 Elektrik Piyasasi
Kanunu’mm 5 inci maddesinin di¢iinctl fikrasimun (a) bendi; “Tarifesi diizenlemeye tabi
olan tiizel kisiler i¢in; halka agik sirketlerde yiizde bes, digerlerinde ylzde on ve
izerindeki sermaye pay: degisiklikleri ile kontrol degisikligi sonucunu doguracak her tiirlii
islem™ olarak degistirildiginden, tarifesi diizenlemeye tabi olan tiizel kisiler disindaki
lisans sahibi tiizel kigilerin ortakhk yapilarindaki degisiklikler onaya tabi olmaktan
cikarilmigir. Bu  itibarla, yapilmasi planlanan ortakhk yapis1  degisikliginin
gerceklestirilmesi bhalinde Sirketin ortakhik yapisinda degisiklik olacagindan, degisikligin
tamamlanma tarihinden itibaren 6 (alt1) ay igerisinde fiili ortaklik yapisi ¢er¢evesinde,
gerceklesen pay devri hakkinda Kuruma bildigi.mdﬁ“ﬁuhlgglmam gerekmektedir.
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20.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasmina iliskin esas sdzlesmede éngiriillen
kosullarin yasanmin gerektirdiginden daha agwr olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkmda bilgi:

Sirket Esas Sdzlesmesinin “Kayitlt Sermaye” bashikli 7’nci maddesinde, nakit
karsilipr yeni pay ¢ikarilmasi suretiyle sermaye artiriminda, yénetim kurulunun riichan
haklarin: kisitlayan karari veya genel kurulun aksine karan olmadik¢a ortaklarin, TTK
madde 394 hiikkmii ¢ergevesinde mevcut paylari oraninda riichan hakkina sahip olacag,
pay sahiplerinin riichan haklarimi kendi pay gruplari dahilinde kullanacagi, rlighan
haklarimin kullanimindan sonra kalan (A) Grubu paylann yénetim kurulunca diger (A)
Grubu pay sahiplerine teklif edilecegi, bu durumda dahi satilamayan pay olmas
durumunda kalan paylarin (A} Grubu disindaki pay sahiplerine veya yeni pay sahibi
olacak gercek veya tiizel kisilerce satilacagi ve riigchan haklarimn kulianilmasindan sonra
kalan paylarin halka arz edilmesi stz konusu oldugu takdirde ilgili iglemlerin Sermaye
Piyasas1 Mevzuati gergevesinde yapilacagi hitkkme baglanmagtir.

21. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket, enecrji satisimin gerceklesmesi igin HES’de Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanhgi ile 19.02.1986°da, GES’lerde CK Akdeniz Elektirik Perakende Satis A.S ile
14.01.2015, 28.04.2016 ve 12.10.2016 tarihlerinde sézlesme imzalamustir. Tirkiye
Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S. (TETAS) ile imzalanan Enerji Satig Anlagmasina gore,
HES’te iirctilen elektrigin satig fiyah TEDAS ortalama satig fiyatinin %65°i Kamu
Ortakhig1 Fonu dahil seklindedir. 2003 yilindan bu yana tarifede herhangi bir degisiklik
yapilmadigindan ihtilafin giderilmesi i¢in hukuki siire¢ devam etmektedir.

GES’lerde iiretilen elektrigin satis1 icin CK Akdeniz Elekirik Perakende Satis A.$
ile imzalanan stzlesmeler kapsaminda, enerji satig fiyat santrallerin kabul tarihinden
itibaren 0,133 ABD Dolar/Cent (Kwh) seklinde belirlenmistir. Uretilen elektrigin bu
fiyattan alinmasi icin verilen garanti siiresi 10 (on) yildur.

Bu stzlesmeler disinda, Sirket’in taraf oldugu ve olagan ticari faaliyetler nedeniyle
faaliyetlerini ve finansal durumunu etkileyecek 6nemli bir sdzlegmesi bulunmamaktadir.

22. iHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

22.1. Ibraggmin Kurufun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarmnca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlan:

Isbu Izahname’de yer almasi gereken Kurulun muhasebe/finansal raporlama
standartlar1 uyarinca hazirlanan bagimsiz denetimden veya sinirl incelemeden gegmis
finansal tablolan ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlarimin KAP'ta ilanmna iliskin
bilgiler asagida verilmektedir. Sirketimizin s6z konusu finansal raporlarna aynca,

hitps://aksuenerji.com.tr/ana-sozlesme/mali-tablolar/ adresindeki web sayfarmzdan da
e - |
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Hesap Danemi KAP’ta Yayinlandifs Tarih KAP Baglanti Adresi

01.01.2020-31.12.2020 17.02.2021 hitps.'www .kap.org.tr/tr/ Bildirim/910479
01.01.2021-31.12,2021 22.02,2022 https:/'www kap.org.tr/te/Bildirim/ 1003532
01.01.2022-31.12,2022 01.03,2023 ‘tr/Bildi

01.01.2023-30.06.2023 04.08.2023 https:/ www.kap.org.tr/te/Bildirim/1 180998

22.2. lizahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz
denetimi gergeklestiren kuruluglarmm unvanlar), bagimsiz denetim goriigii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmasi halinde nedenleri
hakkania bilgi:

izahnamede yer almast gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kurulugun unvani ve bagimsiz denetim goriigiine/sonucuna iliskin bilgiler
agagidaki tabloda verilmekte olup, ilgili dénemde denetim kurulugu degisikligi
bulunmamaktadir. Ancak, TTK'min 400 {incli maddesi ile KGK’nin Bagimsiz Denetim
Ydénetmeliginin 26 ne1 maddesi hiikiimleri cergevesinde, Sirket’in 2017, 2018, 2019, 2020
ve 2021 willanna iliskin finansal tablolarinin bagimsiz denetiminin Gst lste bes yil
boyunca Ufuk DOGRUER tarafindan yapilmasi nedeniyle 2022 yilindan itibaren denetgi
rotasyonu uygulanmig ve Sirket’in 2022 yilindan itibaren finansal tablolarinin bagimsiz
denetimi Haydar SAYLI tarafindan gerceklestirilmeye baslanmstir.

Sorumiu
= . Konsolide / Bagimsiz Denetim Bafimsiz Denet¢i
HEyp LRI Bireysel Sirketi O];lak B Giriisli / Sonucu
enetci
01.01.2020-
31.12.2020 IFinansal Eksen Lfuk
01.01.2021- Bagimsiz Denetim DOGRUER Olumlu
31.12.2021 Damsmanhk A.S.
Bireysel {Exclusive Member of
01.01.2022- Geneve Group Haydar Sinirli Olutnlu
31.12.2022 [nternational Global SAYLI
01.01.2023- Alliance AG) Sarth Sonug
30.06.2023

Tablodan goriilecegi lizere, isbu izahnamede yer verilen 01.01.2020-31.12.2020 ile
01.01.2021-31.12.2021 dénemine iligkin finansal tablolarin bagimsiz denetim raporlarinda
“Olumlu™ goriis verilmigiir, Ancak, Sirket’in 01.01.2022-31.12.2022 dénemine iligkin
finansal tablolar: i¢in “Sinurh Olumlu” goriis iceren bagimsiz denetim raporu dilzenlenmis
olup, s6z konusu raporda belirtilen sinirh olumlu gériisiin dayanag: asagiida verilmektedir.

“Yonetim tarafindan sunulan bilgiler cergevesinde, TFRS uyarinca gergege uygun
degeri iizerinden oiciilmesi gereken Goltag Fnerji Elektrik Uretim A.S.'deki finansal
yatirinun maliyet bedeli (46.894.595 TL) ile izlendigi anlagiimistir. Bu bilgi, séz konusu
yatwrimun Sirket'in finansal durum tablosunda yer almast gereken net defter dégeri
hakkinda taraﬁmrzca yeterh ve uygun deﬁ?ﬂ%—.kamn e!de edememenuze ve yabirim
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Yukarida belirtilen simirli olumlu goriis yaminda, verilen goriigii etkilememekle
birlikte, isletmenin stirekliligi hakkinda da asagidaki agiklamaya yer verilmigtir:

“Sirket'in 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap déneminde ézkaynaklart
15.363.057 TL dir. Sirket'in isletmenin siirekiiligi ile ilgili Dipnot 2.1. 'daki agiklamasina
dikkat cekmek isteriz. Tim bu agiklamalar kapsaminda, Sirket'in stirekliligini devam
eftirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe olusturabilecek onemli bir belirsizlifin mevcut
olmadigr goriilmektedir. Bu husus tarafinuzca verilen goriigit etkilememeltedir.”

Sirket’in 2023 yilimn ilk alti aylik ddnemine iligkin bagimsiz simirli denetim
raporunda ise “Sarthh Sonug¢” agiklanmis olup, s6z konusu sartll goriisiin dayanagi
asagidaki gibidir:

“Yonetim tarafindan sunulan bilgiler cergevesinde, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina uygun olarak gercege uygun degeri iizerinden olgiilmesi gereken Goltag
Enerji Elektrik Uretim A.S.'deki finansal yatirinn malivet bedeli (46.894.595 TL) ile
izlendigi anlasiimigtir. Bu bilgi, séz konusu yatwimn Sivket 'in finansal durum tablosunda
ver almas:t gereken net defter degeri hakkinda rarafimizca yeterli ve uygun denetim kamitt
elde edemememize ve yatirm tutarinda herhangi bir duzeltmenin gerekip gerekmedigini
tespit edemememize neden olmustur.”

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrag¢cimn ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu {izerinde etkili olabilecek dnemli defisiklikler
(iiretim, sahs, stoklar, siparigler, maliyet ve satig fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarmm bulunmadii hakkinda ifade:

Sirketimizin kamuya ag¢iklanan son finansal tablo (30.09.2023) tarihinden sonra
meydana gelen ve finansal durumu ile faaliyetleri iizerinde dnemli él¢lide etkili olabilecek
bir degigiklik bulunmamaktadir.

22.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. Ihragcinin esas sozlesmesi ile kamuya aqikladign diger bilgi ve belgelerde yer
alan kar pay: dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gerecken finansal tablo
donemleri itibariyle kar dagitsm konusunda almus oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirketimizin kar dagitimina iliskin Esas Sozlesme maddeleri asagida verilmektedir:

“Karm Teshiti ve Dagitinm

Madde 24- Sirketin hesap dinemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel
giderieri ile muhtelif amortisman gibi Sirkeice ddenmesi ve ayrilmas: zoruniu olan
mikiariar ile Sirket tiizel kisiligi taraﬁndan ddenmesi zorunlu vergiler diigiildiikien sonra
geriye kalan ve yillik bilancoda gorilen net dénem kari, varsa ge¢mis y§ zararlarimm

diigiilmeginden sonra, s:raszyfa asagtda gosfer:!e‘ri sek:!&[e tevzi olunur:
AUl VE T CiRE
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a) Tirk Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesi wyarinca %5'i kanuni genel kanuni
yedek akgeye ayrilir.

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagig tutarinn ilavesi ile bulunacak meblag
uzerinden, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: mevzuating uygun olarak Genel
Kurul rarafindan belirlenen oran tizerinden birinci temettii ayrilr.

c) Yukaridaki indirimler yapildikian sonra, %10 A Grubu pay sahibi ortaklara,
%30 Yonetim Kurulu dyelerine %62 de memur ve miistahdem ve iscilere dagtrimak iizere
ayrilr.

d) Net donem karindan, (a), (b), (c) bentlerinde belirtilen meblaglar digtiikten
sonra kalan kism, Genel Kurul, kismien veya tamamen ikinci temetti payi: olarak
dagitmaya veya kendi istegi ie yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:

¢) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagiilmasi kararlastrrilmug
olan kisimdan, édenmis sermayenin %5°i oraninda kar pay: diigiildiikten sonra bulunan
tutarin onda biri, Tiirk Ticaret Kanunu 'nun ilgili hiikiimieri uyarinca genel kanuni yedek
akgeye ekleniv. Kar payinm vefveya bilangodaki daginlmamis karlarm hisse olarak
dagitilmast durumunda genel kanuni yedek akge ayrilmaz.

Yasa hiikntii ile ayrilmas: gereken yedek akgeler ayriimadikga, Esas Sozlesmede
pay sahipleri igin belirlenen kar payi nakden ve/veya hisse senedi biciminde
dagilmadikea; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve kar payt
dagirmnda  yonetim kurulu iiyeleri ile memur, mustahdem ve isgilere, kar payi
dagutimasma karar verilemez.

Kar payrun dagittmna iliskin Sermaye Piyasasi Mevzuati hikiimlerine wyulur.
Dagiilmasina karar verilen karm dagium sekli ve zamam, Yonetim Kurulunun bu
konudaki teklifi fizerine Genel Kurulca kararlastirtly,

Karin Dagirm Tarihi

Madde 25- Dagilacak kar pay sahiplerine hangi tariklerde ve ne sekilde
verilecegi Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili tebligler ¢ercevesinde yinetim kurulunun
teklifi iizerine genel kurul tarafindan kararlastirdir. Bu Esas Sozlesme hitkimlerine wygun
olarak daginlan karlar geri alinamaz.

Yedek Akce

Madde 26- Sirket targfindan ayrilan adi yedek akgesi Sirket sermayesinin
%620 sine vardiktan sonra yedek akge ayrilamaz. Fakat bu mikiar herhangi bir sebeple
azalacak olursa bu miktara varincaya kadar yeniden yedek akce ayrilmasma devam
olunur. Sirke! miiddetinin bitmesine veya vaktinden evvel fesih veya tasfivesinde biitiin
taahhiitlerin ifa olundukian sonra yedek akgesi pay sahiplerinin paylart nisbetinde
boliinecektir.

Umumi yedek akgesi esas sermayesinin yarisini gegmedikge mitbhasiran ziyaniarin
kapatilmasina islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi idameye igsizligin niine gegmeye
veya neticelerini hafifletmeye elverigli tedbirler alinmak icin sarf olunabilir.”

Sirketimizin 15.04.2013 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda onaylanan ve
21.03.2012 tarihinde KAP’ta yayimlanan kar dagitim politikas: asagida verilmektedir:

“Sirketimiz, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili
dizenlemeleri, Esas  sozlesme hikiimleri yyacuca kdr dagitomi ile ilgili maddeleri
cercevesinde kar dagitimi yapmakiadwr..»~ :

Sirketimiz kdr dagiiming i{igkin hu.gu,glg}r: Ara Sézlesme'nin 24. 1 addedinde
detafilr olarak belirtilmistir. Bu gercevede, Sirketimizin sektor icindeki hﬁie 1
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biiyiimesi ve finansman ihtivaciar: da goz éniinde bulundurularak dagwilacak temettiiniin,
nakit olarak 6denmesi ya da sermayeye eklenmesi ve bu suretle ihrag edilecek paylarin
bedelsiz olarak pay sahiplerine dagitimasr ya da her iki yontemin belirli oranlarda
birlikte kullanilmas: seklinde gercekiestivilmesine, mevzuatta éngériilen yasal siirelerde
dagitim yapilmast hususunda karar vermeye Genel Kurul yeikilidir.

Genel Kurul, Sozlesme'nin 24. maddesine istinaden yillik bilan¢oda goviilen safi
(net) kdirdan varsa gegmiy yil zarariarinm diigtilmesinden sonra birinci tertip yedek akge
ve birinci temeitii ayriidikian sonra kalan kirin % 10 A Grubu hamiline yazili pay sahibi
ortaklara, %3 'ii idare meclisi tiyelerine ve murakiplara, % 2 si de memur ve miistahdem ve
iscilere dagrimak iizere ayrilir. Umumi Heyel safi kirdan kalan kismi kismen veya
tamamen ikinci temettii payr olarak dagitmaya veya fevkalade yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

Yasa hitkmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sézlegmede pay sahipleri
igin belirlenen birinci temettii ayrilmadikca bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktariimasina ve birinci temettii dagitiimadikea yonetim kurulu iiyeleri ile, memur,
miistahdem ve ig¢ilere kdrdan pay dagitiimasma karar verilemez.

Kdar dagimm politikaswin, uzun vadeli biiyiime planlarinin  gergeklegmesini
saglayacak gsekilde belivlenmesi dngdrilmekiedir. Bu politika ulusal ve wluslararas:
ekonomik sartlar, giindemdeki projeler ve fonlarm da durumu gozetilerek gerektiginde
Yonetim Kurulu tarafindan gézden gegirilecektir.”

Sirket’in 12.07.2021, 14.04.2022 ve 28.04.2023 tarihlerinde yapilan sirasiyla 2020,
2021 ve 2022 yillarina iliskin Olagan Genel Kurul toplantilarinda, ilgili hesap
dénemlerinde zarar edilmesi nedeniyle kar dagitims yapilmamasina karar verilmistir. Buna
gore, Sirket’in ilgili donemlerdeki kar dagitim tablolarimin ilk bdlimii agagidaki gibi
olusmugtur:

AKSU ENERJI VE TICARET A.S,
2020 Yi1h Kar Dagtim Tablosu (TL)

] ._C_l'karllm@ Serhaaye 16.5G0.000
2. Toplam Genel Kanuni Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gire) 1.570.455,59
Esas s6zleyme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise sz konusu | Birinci temettii aynildiktan sonra kalan
imtiyaza iliskin bilgi kisimdan A grubu paylara %10

SPK’ya Gére Ya(‘;'l(*}(g’{')‘::”
3. Diéanem Kari -7.543.505 -10.526.771 49
4. Odenecek Vergiler {-) -596.653 -
5. Net Déinem Kan (=) -8.140.158 -10.526.771,49
a. Gegmis Yillar Zararlar (-} -4,303.581 -19.778.722,92
7. Genel Kanuni Yedek Akce {-) - -
8. | NET DAGITILABILIR DONEM KARI (<) 12443739 -30.305.494,41

MERJEVE TICARET A5 T
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AKSU ENERJI VE TICARET A.S.
2021 Yih Kar Dagittm Tablosu (TL)

t. Cikarilmis Sermaye 33.000.000
2. Toplam Genel Kanuni Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gére) 1.570.455,59
Esas stzlesme uyarinca kar dagitimda imtivaz var ise s6z konusu | Birinci temettl ayniidiktan sonra kalan
imtivaza iliskin bilgi kisimdan A grubu paylara %10

. " Yasal Kaywtlara

SPK’ya Gire (YK) Gére
3. Dénem Kar -18.540.399 -19.892.539,56
4, Odenecek Vergiler (-) -298.188 -
5. Net Dénem Kan (5) -18.838.587 -19.9292,539,56
6. Gegmis Yillar Zararlan (=) -12.443.739 -19,778.722,92
7. Genel Kanuni Yedek Akge (=) - -
8. | NET DAGITILABILiR DONEM KARI (=) -31.282.326 -39,771.262,48
AKSU ENERJI VE TICARET A.S.
2022 Yih Kar Dafntim Tablosu (TL)

1. Cikarilmis Sermaye 33.000.000
2. Toplam Genel Kanuni Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gore) 1.570.455,59
Esas s6zlegme uyarinca kar dagitimda imtiyaz var ise stz konusu | Birinci temettii ayrildiktan sonra kalan
imtivaza iliskin bilgi kisimdan A grubu paylara %10

) X Yasal Kayitlara

SPK’ya Gore (YK) Gére

3. Dénem Kan 2.479.340 31.379.545
4, | Odenecek Vergiler (-) -358.081 -
5. Net Dinem Kari (=) 2.121.759 31.379.545
6. Gegmis Yillar Zararlari (-) -31.282.326 -40.822.611
7. Genel Kanuni Yedek Akge (-) - -
8. | NET DAGITILABILIiR DONEM KARI (=) -29.160.567 9,443,066

22.7. Son 12 ayda ihrageimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
Gnemli etkisi olmus veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri veya stz konusu hususlarm bulunmadify hakkinda
ifade:

Son 12 ayda Sirket’in finansal durumu veya karhilig: iizerinde dnemli etkisi olmug
veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim iglemleri
bulunmamaktadir. Sirketimiz tarafindan a¢ilmis ve halen devam eden 3 davaya iliskin
bilgiler agagidaki tabloda verilmektedir. S6z konusu davalarin toplam riski 533.408,-TL
olup, sadece idari para cezasinin tamami i¢in karsihk aynlmigtir. Sirket’in aleyhine
actlmig davalar veya yapilan takipler ise bulumna_Qaktadlr.

g5 -
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Ihraggr Tarafindan A;ll_r_r_ni Davalar ve Yapilan Takipler
Davaci Daval Mahkeme Risk Tutar i
A
Taral Taraf Dosya No Y1l Konusu (TL}) Gelinen Asama
1308.02.2018
tarihinde idareye
yapilan
Ankara |3.idare t:i;;umr:;:;kcevap Mahkemenin
H - .09.2019 tarihli
Mahkemesi reddine iliskin 06.09 ?0 tarihli
2018/2055 esas, i<lemin istali kaear ile davanin
2019/1689 karar |, TR PR reddine karar
aar | sax veriimistir. Ankara
Ankara Bol tutvlarak simdilik Bolee idare
1)Enerji o ?Li.re 8¢ | 75.000,-TL nin Mafkemesi i
Bakanhg! . faiziyle  birlikte 02 .
R Al R oo | 1202 220
Uretim i)airesi’nin 3) E].Ek".“k sattg bagvurusunun reddine
AR ; tarifesi olarak .
2019/3443 esas, 01.01 2018 karar vermistir.
2020/511 karar tar}hil; den Anayasa
iibaren Mahkemesine bireysel
| Epbicon i
: “Perakende Tek !
2020/17206 esas Zamanl Enerji sonuglanmamisgtir.
Tarifesi"nin
%659,09 unun
. uygulanmasi a
1}08/02/2018
tarihinde idareye
vapilan
Ankara 13.idare I; Ezfi\{umr:;:;ievap Mahkeme'nin
201811375 s, | 1eddine liskin Kasa e davanin
; = iglemin iptali .
2019/1688 karar reddine karar
' M Hakiar sakls verilmistir. Ankara
J Ankara Boige tutularak simdilik Blge Idare
1) Enerji idare ¢ |50.000,-TL "nin Mal?kemesinde agilan
Bakanhg) . faiziyle birlikte
Sirket 2) Elekerik SMi?i:tieg::; ddenmesi 150.600 f;:ﬁ;%:i;‘liﬁ;ﬂlmzu
Uretim ]-Jairesi‘nin 3) Bundan sonraki ba vurusuﬁun reddine
: AS- 2019/3432 esas elektrik satis kafar verilmigtir
' 2020510 karar |  (@rifesinin Anayasa '
=g Rarar Kamu Ortaklik M h);( o bi I
Fonu pay: dahil A a emesmr iteyse
| i S
. tarifenin P, bag
2020/17209 esas %59 09°unun sonuglanmamigtir,
net olarak
Sirket’e
— uygulanmasi
Ankara Bolge Aleyhe sonuglanan
idare Mah. 8. istinaf mahkemesi
Sermaye idari Dava D. i karari D:In Ilstay’da
i X 2017/830 Karar | Idari para cezasinn temyiz edilmis,
Flket P ivasast | iptali 308.408 | 50.11,2023 tarili

Danigtay 13. D.
2018/301 Esas
2023/4907 Karar

karar ile oygoklugu ile

red gdildigi f/

533.408

& %gt_ir.
b
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22.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

23. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIiN BILGILER

23.1. Ihrac edilecek ve/veya borsada islem gbrecek paylarn ISIN (uluslararas
menkul kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tammmlama kodu bilgisi
dahil tiir ve gruplarna iligkin bilgi:

Pay
Nama / Sayismin Bir Paymn Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar Pay Sayisi Grup Pay Nominal | Toplam (TL) | Oram*
oldugu Sayisina | Degeri (TL) (%)
Oranm (%)
A Hamiline b 568.965,52 100 1 56R8.965,52 1,72
B Hamiline Yoktur 32.431.034,48 100 1 32.431.034,48 98,28
TOPLAM 33.000.000,00 100,00

*Mevcut sermayeye (33.000.000,-TL) oranimi ifade etmektedir.
** (A) Grubu paylarm Ydnetim Kurulu dyelerinin aday gédsterilmesinde, oy hakkinda ve kar dagitiminda
imtiyazi bulunmaktadr.

Sitket’in  33.000.000,-TL tutarindaki c¢ikarilmis sermayesi tamami nakden
kargilanmak suretiyle 66.000.000,-TL ye ¢ikanlacaktir, Ihrag edilecek (A) Grubu paylar,
Sirket Esas Soézlesmesinin 11’inci maddesi uyarinca Yonetim Kurulu iliyelerinin aday
gésterilmesinde, 17°nci maddesi uyarinca oy hakki kullamminda ve 24°{incit maddesi
uyarinca kar dagitiminda imtiyazlidir. (B) Grubu paylar ise imtiyazsiz olup, Borsada islem
gormektedir. Yapilacak sermaye artiriminda (A) Grubu (ISIN:TRAKSE0Q0010) pay
sahiplerine (A) Grubu, (B) Grubu (ISIN.-TRAAKSUE91L2) pay sahiplerine (B) Grubu
pay verilecektir.

Yeni pay alma haklarimn kullanimindan sonra kalan (B) Grubu paylar Tasarruf
Sahiplerine Sati3 Duyurusu ile ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) isglnil siireyle, nominal
degerden disiik olmamak kaydiyla Borsa’da satis ydnetimi kullamlarak Borsa Birineil
Pivasa’da olusacak fiyattan Borsa’da satilacaktir. Ancak, yeni pay alma haklarimin
kullanimindan sonra kalan (A) Grubu paylarda “Borsada Satig” yntemi kullamlmayacak
olup, SPK'nin II-5.2. sayih “Sermaye Piyasast Araclarimn Satis Tebligi”nin 17'nci
maddesinin ikinei fikras1 hiik{imleri uygulanacaktir. Bu kapsamda, yeni pay alma
haklarinin kullandirlmasindan sonra kalan (A) Grubu paylar nominal degerden agag:
olmamak tiizere Sirket’in borsada iglem gdren (B) Grubu paylarimin yeni pay alma
haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan kismimn Borsada halka arz siiresinin son iki
islem giinlinde (halka arz siiresi iki is giinii olarak belirlenmigtir) Borsa birincil
piyasasinda olugan giinliikk agirhkli ortalama fiyatlarimn agirlikli ortalamasi izerinden,
Sirket Esas Sazlesmesinin 7'nci maddesi dogrultusunda, Ydnetim Kurulunca diger (A)
Grubu pay sahiplerine teklif edilecek ve Sirket Merkezi’nde satiga sunulacaktir, (A) Grubu
pay talebinde bulunacak (A} Grubu pay sahipleri talep ettikleri pay adet tekllflr:rlm yeni
pay alma haklaninin kullandinimasindan:s8tira-Kalan (B) Grubu paylarm sa $ll'115;||1 bitimini
takiben lkl is giinii iginde Sirket'e ﬂéteceklerdlr (A) Grubu pay s# erindkn gelecek
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dagiim yaplacaktir. Pay almaya hak kazanan (A) Grubu pay sahipleri ilgili pay
bedellerini Yap: ve Kredi Bankasi A.§. Isparta Subesi nezdinde agilan IBAN: TR09 0006
7010 0000 0038 4062 13 numarali hesaba yatinlmasi suretiyle satig tamamlanmg
olacaktir.

Borsa’da halka arz i¢in birincil piyasa agilmamigsa veya bu piyasada islem
olmamigsa, SPK’nin II-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarimn Satig Tebligi”nin 17/2
maddesi uyarinca, yeni pay alma haklarimin kullandirnilmasindan sonra kalan {(A) Grubu
paylar yeni pay alma hakk: kullanim siiresinin son giiniinde ikincil piyasada olugan giinliik
agirlikll ortalama fiyat lizerinden satilacaktir. Eger yeni pay alma kullamm siiresinin son
giiniinde ikinci piyasada islem olmamugsa, satig islemi ikincil piyasada son iglem giintinde
olugan gilinlik agirhikh ortalama fiyat lizerinden gerceklestirilecektir. Halka arz sonrasi
sattlmayan (A) Grubu ve (B) Grubu paylar iptal edilecektir.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gére olusturuldugu:

Paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

23.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ornaklanmiz paylan kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK nezdinde kaydi
olarak tutulmaktadir.

23.4. Paylarmn hangi para birimine gire ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan
kullanma prosediirii hakkinda bilgi:

fhrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklan
saglamaktadir:

a) Kardan Pay Alma Hakki (SPKn Md. 19 — TTK Md. 507): Pay sahipleri
Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkina sahiptir.

i) Hak Kazamlan Tarih: Halka agik ortakliklarda kar payr dagitim tarihi
itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin
esit olarak dagitilir. Thrag edilen paylar kar elde edilmesi ve kar dagiimina Genel Kurul
tarafindan karar verilmis olmasi halinde, kar pay1 elde etme hakki elde eder. Dagitilmasina
karar verilen kar paylar geri alinamaz. Yatirimcilar kar payr dagitim riskinin farkinda
olarak yatirnm karar almahdir.

ii) Zamanasimi: Yoktur,

i11) Hakkin kullamimina iliskin simrlamalar ve bu haklarin yurt disinda yerlegik
pay sahipleri tarafindan kullamm prosediiril: Kar payi hakkinin kullaniminda herhangi }51r
siurlama bulunmamaktadir. Hak kullanim ‘proseduru’*’yqrt disinda ve yurt i¢inde yerl ik
pay sahipleri i¢in aymdir. Paylan M nezdinde ve';Yatinm Kurun crdindeki

nda kayden saklamata bulunan ortaklatm kar pay1 ple
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aracihifl ile yatinmcilarin hesaplarina aktariimaktadir. Tam ve Dar Miikellef kisiler, kar
payr almak iizere yapacaklan miiracaatta miikellefiyet bilgilerini ibraz etmekle
yiikiimlidiirler. Kar payr dagihminda Sermaye Piyasasi Mevzuat: ile belirlenen siirelere
uyulur.

iv) Kar pay1 oramn1 veya hesaplama yéntemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadifi: Kar payi, Esas Sézlesme hiikiimlerine uygun olarak TTK ve
sermaye piyasasi mevzuati uyarnnca tespit edilir ve dagitim tarihi itibariyla meveut
paylarin tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak
dagiilir. Genel kurul, karnn dagitilmamas: ya da kismen veya tamamen dagitilmas:
konularinda karar almaya yetkilidir. Kar dagiiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. SPK’nin II-19.1. sayili Kar Pay: Tebligi hiikiimleri uyarinca,
kar payr dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karan verilen genel kurul toplantisimin
yapildig: hesap dénemi sonu itibariyla baglanmasi gerekmektedir.,

b) Oy Hakki (SPKn Md. 30, TTK Md. 432-436): SPKn’nun 30 uncu maddesi
uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakk, pay sahibinin
paylarimi herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi gartina baglanamaz.

TTK’ nmin 434 iincii maddesi uyarinca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da
en az bir oy hakkim haizdir. Pay sahipleri, oy haklarim genel kurulda, paylarinin toplam
itibari degeriyle orantih olarak kullamir. TTK’mn 432 nci maddesinde, bir payin, birden
¢ok kisinin ortak miilkiyetinde olmas: halinde, ortaklarin i¢lerinden birini veya tgiincii bir
kisiyi genel kurulda paydan dogan haklanimi kullanmasi igin  temsilci olarak
atayabilecekleri hilkme baglanmigtir. Bir payin {izerinde intifa hakki bulunmasi halinde,
aksi kararlastirnlmamigsa, oy hakk, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa
hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde géz niinde
tutarak harcket etmemis olmasi dolayisiyla pay sahibine kars1 sorumludur,

TTK madde 433 uyannca, oy hakkimin kuwllamlmasina iliskin simrlamalan
dolanmak veya herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla paylann veya pay
senetlerinin devri ya da pay senetlerinin bagkasina verilmesi gegersizdir. TTK min 435 inci
maddesi uyarinca, oy hakki, payin, kanunen veya esas sézlesmeyle belirlenmis bulunan en
az miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK’nin 436 nc1 maddesinde ise, pay sahibinin kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya
bunlarin ortag1 olduklar sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile
sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yarg: kurumu ya da
hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy kullanamayacag belirtilmektedir. Sirket
yonetim kurnlu lyeleriyle yonetimde gérevli imza yetkisini haiz Kisiler, yonetim kurulu
ityelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarim
kullanamaz.

Sirket Esas Sézlegmesinin “Genel Kurul” baslikli 17°nci maddesinde, Sirket’in
yapilacak Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda TTK’ nin 479 uncu maddesi
hitkiimleri sakl1 kalmak kaydiyla her bir (A) Grubu pay sahibinin 15 (onbes), her bir (B)
Grubu pay sahibinin 1 (bir) oy hakki oldugu belirtilmektedir.

¢) Yeni Pay Alma Haklk (TTK Md. 461; SPKn Md. 18): Her pay sahibi, yeni
¢ikarilan paylar, meveut paylarinin sermayeye oranina gore, alma hakkim haizdir. SPKn
madde 18 hikkmii uyarinca, Yénetim Kurulu’nun pay sahiplerinin yeni pay alma haklarimn
simirlandinlmasi konularinda karar alabilm#si i¢in Esas Soziesme ile y
Yeni pay/lma halfki kisitlama yetkisi ipay sahipleri arasmda esitsizligevo!l a
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kullamlmaz. TTK’nin 461 inci maddesinin ikinci ve ti¢lincil fikralan hiikiimleri halka agik
ortakliklar i¢in uygulanmaz. Kayitli Sermaye Sisteminde g¢ikarilan paylar tamamen
satilarak bedelleri 6denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikg¢e yeni pay
¢ikarilamaz.

d) Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn Md. 19; TTK Md. 462): TTK md. 462
uyarinca esas sdzlesme veya genel kurul karanyla ayrilmis ve belirli bir amaca
dzglilenmmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestge kullanlabilen kisimlan
ve mevzuatin bilangoya konulmasina, sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar
sermayeye doniistilriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirnlabilir. SPKn’nun 19 uncu
maddesi ve VII-128.1 sayilh “Pay Tebligi” hiik{imleri uyarinca, $irket’in sermaye
artinmlarinda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

) Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK Md. 507): Sirket’in sona ermesi ve
tasfiyesi hususlarinda, TTK hilkiimleri ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hilkiimleri
uygulanir. Buna gore, Sirket’in sona ermesi hélinde her pay sahibi, tasfiye sonucunda
kalan tutara payi oraninda katihr.

€) Ortakhktan Ayrnlma Haklka (SPKa Md. 23-24); SPKn’nun 23%inci
maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina igleten pay sahipleri,
SPKn'nun 24 iincii maddesi ve SPK’min I1-23.3 sayih “Onemli Nitelikteki islemler ve
Aynlma Hakki Tebligi” hiiklimleri uyarinca, paylarim Sirket’e satarak ayrilma hakkina
sahiptir.

f) Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn Md. 27): SPKn’nun 27 nci
maddesi ve [1-27.3 sayili “Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi” hiikiimleri
uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dihil olmak iizere
bagka bir sekilde sahip olunan paylara iligkin oy haklarimin, Kurulca belirlenen orana veya
daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklann paylanimn iptalini ve bunlar karsiligi ¢ikanlacak yeni
paylarin kendilerine satilmasim Sirket’ten talep edebilirler. Cikarma hakkimin dogdugu
durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri
Kurulca belirlenen stire iginde, paylarinin adil bir bedel karsiliinda satin alinmasin, oy
haklarmmn Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel
kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

g} Genel Kurula Davet ve Kathlma Hakk: (SPK Md. 29-30; TTK Md. 414-
415, 419, 425 ve 1527): TTK'nin 425 inci maddesi uyarinca, pay sahibinin, paylarindan
dogan haklarimi kullanmak igin, genel kurula kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan
veya olmayan bir kisiyi de temsilei olarak genel kurula yollayabilir. TTK 'min 1527 nci
maddesinde ise, anonim sirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, dneride
bulunma, goris aciklama ve oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin buitiin hukuki
sonuglann dofuracag hitkkme baglanmigtir. SPKn’nun 29 uncu maddesi gergevesinde,
halka acgik ortakhklar genel kurullarini, toplantiya, esas sdzlesmede gosterilen sekilde
ortakhiin internet sitesi ve KAP ile Kurulca belirlenen diger yerlerde yayimlanan ilanla
¢agirmak zorundadir. Bu ¢agn, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere toplant
tarihinden en az 3 ({i¢) hafta énce yapilir.

h) Genel Kurulda Miizakerelerg;j.ﬁﬂﬂim Hakks (SPKn : )i Genel
kurula katifima vefoy kullanma hakky pay sahibinin paylarm her i
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nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka agik ortakhiklarin
genel kurul toplantilanna, yonetim kurulu tarafindan MKX'dan saglanan pay sahipleri
listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik géstererek genel kurula katilirlar.
Genel kurula davet ve katilma hakkina iliskin usul ve esaslar ayrica Sirket Esas
Sozlesmesinin 17°nci maddesinde yer almaktadir.

i) Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn Md. 14; TTK Md. 437): SPKn’nun 14
iincli maddesi uyarinca, Sirket, kamuya agiklanacak veya gerektifinde Kurulca istenecek
finansal tablo ve raporlan, sekil ve igerik bakimindan TMS c¢ercevesinde Kurulca
belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak
ve ibraz etmek zorundadr,

SPKn'nun 14 iincii maddesi, II-14.1 sayih *“Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ve TTK'min 437 nci maddesi uyannca finansal
tablolar, yonetim kurulunun wyillik faaliyet raporu, denctleme raporlari ve yonetim
kurulunun kér dafitim Snerisi, genel kurulun toplantisindan en az ti¢ hafta tince, Sirket’in
merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir y1l siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine
actk tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere kdr veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosuyla finansal durum tablosunun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi
genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli
ve sonug¢lan hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagh sirketlerini de
kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan &zenli ve gergege
uygun olmalidr.

i) Iptal Davasi Acma Hakki (SPKn Md. 18/6 ve 20/2; TTK Md. 445-451):
TTK’ nin 445-451. maddeleri, SPKn’nin 18. maddesinin altinca fikrasi ve 20. maddesinin
ikinei fikrasi uyarinca, yGnetim Kkurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar
cergevesinde aldigy kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimler
cergevesinde ydnetim kurulu iiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin
ilanindan itibaren otuz giin iginde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine g6re zararlar sahsen kendilerine
yiikletilebildigi 6lgiide yonetim kurulu tyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirli olarak
bagimsiz denetimi yapanlar, ara donem finansal tablolarimn gergegi diiriist bir sekilde
yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak
diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kér pay1 avansinin dogru olmamasindan dojan
zararlar igin ortaklifa, pay sahiplerine, ortaklik alacakhlarina ve ayrica dogrudan dogruya
olmak iizere kar pay1 avansimin kararlastinldigi veya ddendigi hesap donemi icinde pay
iktisap etmis bulunan kigilere karsi sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran hallerin
varligi hilinde, pay sahipleri ve yénetim Kkurulu ilyeleri tarafindan kararin ilanindan
itibaren otuz giin iginde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu
muhalefetini tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy
kullanmis olsun ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapilmadigini, giindemin geregi gibi
ilan edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerjnin
toplantlya katihip oy kullandiklarim, genelf"'ﬁunﬂa katilmasina ve oy kullanmasma haimz
olarak izin verilmedigini ve yukar} a sayllan aykirihiklann genel ki
alnﬁﬁlg e o I\}Equf]ugunu ileri .s'.uren pay sahlplem kanun veya
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hitkkiimlerine ve ozellikle diirlistlik kuralina aykin olan genel kurul kararlari aleyhine,
karar tarihinden itibaren {i¢ ay iginde iptal davas: agabilirler.

k) Azinhk Haklar1 (SPKn Md. 27; TTK Md. 411, 412, 420, 439, 531 ve 559):
SPKn’nun 27 nci maddesinde, ortaklhiktan g¢ikarma hakkimn dogdugu durumlarda,
azinlhkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakkinin dogdugu ve bu pay sahiplerinin
Kurulca belirlen siire iginde, paylarimin adil bir bedel karsihginda satin alimnmasim oy
haklarinin Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan ger¢ek veya tiizel
kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilecegi hilkme baglanmigtir.

TTK’nmin 411 inci maddesi uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olugturan pay
sahipleri, ydnetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek,
genel kurulu toplantiya cagirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasim istedikleri konulari giindeme koymasim isteyebilirler. TTK’mn 412 nci
maddesinde, pay sahiplerinin ¢agr1 veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildifi veya isteme yedi is giinii iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu tizerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar
verebilecegi hiikme baglanmistir.,

TTK madde 531°de, hakli sebeplerin varlifinda, sermayenin en az yirmide birini
temsil eden paylarin sahiplerinin, Sirket’in merkezinin bulundugu asliye ticaret
mahkemelerinden Sirket’in feshine karar verilmesini isteyebilecegi ifade edilmektedir.
TTK'mn 539 uncu maddesi uyarinca ise, kurucularin, yoénetim kurulu {iyelerinin,
denetgilerin, Sirket’in kurulusundan ve sermaye artinmindan dofan sorumluluklari,
Sirket’in tescili tarihinden itibaren doért yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirlamaz,
Bu siirenin ge¢gmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik
kazamir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve
ibranin onaylanmasina kars iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

I) Ozel Denetim isteme Hakka (TTK Md. 438-439): Her pay sahibi, pay
sahipligi haklanmin kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya
inceleme hakki daha &nce kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavugturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin icinde, sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir, Genel
kurulun Gzel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibarf degeri toplami en az bir milyon TL olan pay
sahipleri ii¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu Istanbul Adliyesi Asliye Ticaret
Mahkemelerinden 6zel denetgi atamasini isteyebilir.

23.6. Paylarn ihracmma iliskin yetkili organ kararlarn:

Sirket Yonetim Kurulunun 13.11.2023 tarihli toplantisinda; Sirket’in biiyiime
slireci igerisinde sermaye yapisinin giiglendirilmesi amaciyla;

1. Sirketimizin 150.000.000,-TL tutarindaki kayitli sermaye tavam igerisinde
33.000.000,-TL olan ¢ikanilmis sermayesinin tamam nakit karsihgi olmak tizere
33.000.000,-TL (%100} artinlarak 66.000.000 -TjT Ye§ cikarilmasina, .

2. Artirilan 33.000.000,-TL tutarrndaki paylarln tamaminin yevent , oftaklarin
yeni pay alma haklan (riichan hakkl) Kisitlanmaksizin al;tlrllmas1na 1 piy alma
AKSH ENE Jer:Tm.m:_rf\“ :
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haklarinin beheri 1,-TL nominal degerli bir payin (1 lot) fivatimin nominal degeri (1,-TL)
fizerinden kullandirilmasina,

3. Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin 15 (onbeg) glin olarak belirlenmesine,
bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullamm
sliresinin, izleyen ig giinil akgami sona ermesine,

4, Artinlan 33.000.000,-TL nominal degerli sermayeyi temsilen 568.965,52 adet
(A) Grubu hamiline yazil1 ve 32.431.034,48 adet (B) Grubu hamiline yazili olmak iizere
toplam 33.000.000 adet pay ihracina, (A) Grubu imtiyazl: paylarin Borsa Istanbul A.S.
(Borsa)’nde islem gérmeyen, (B) Grubu imtiyazsiz paylarin ise Borsada islem géren
nitelikte ve Sermaye Piyasasi1 Kurulu (Kurul) ile Merkezi Kaytt Kurulusu A.S. (MKK) nin
kaydilegtirme ile ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde kaydi pay olarak ¢ikarilmasina,

5. Mevcut ortaklanmizin sahibi olduklan pay gruplan karjiliginda aym pay
gruplarindan yeni pay alma haklarimi kullanmalarina, yeni pay alma haklarinin
kullanilmasindan sonra kalan (A) Grubu paylanin Yonetim Kurulunca diger (A) Grubu pay
sahibi ortaklara teklif edilmesine, bu tekliften sonra dahi satilamayan (A) Grubu pay
kalmas1 durumunda kalan (A) Grubu paylarin (A) Grubu disindaki pay sahiplerine veya
yeni pay sahibi olacak gercek veya tiizel kisilere satilmasina, yeni pay alma haklarinin
kullamlmasindan sonra kalan (B) Grubu paylarin ise Tasarruf Sahiplerine Satig
Duyurusunda ilan edilecek tarihlerde 2 (iki) is giinii slireyle nominal degerden disik
olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa'da olusacak fiyattan halka arz ediimesine,

6. Borsa Birincil Piyasa'da halka arz siiresi iginde satilamayan (B} Grubu paylarin
mevcudiyeti halinde, Kurulun VII-128.1 sayili Pay Teblig'inin 25 inci maddesi
gergevesinde satilamayan s6z konusu paylann 6 is giinii icinde iptal edilmesine,

7. Sermaye artirimi iglemleri kapsaminda siireglerin yiiriitilmesi ve aracihk
faaliyetlerinin yerine getirilmesi konusunda Osmanlh Yatinm Menkul Degerler A.S. ile
aracilik sdzlesmesi imzalanmasina,

8. Kurulun VII-128.1 sayilk Pay Tebligi ile II-5.1 sayili Izahname ve lhrag
Belgesi Tebligi hilklimleri ¢ercevesinde, sermaye artinmi nedeniyle diizenlenecek
Izahname ile Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusunun onaylanmasi talebiyle Kurula
bagvurulmasina,

9. Isbu karar kapsaminda Kurul, Borsa, MKK, Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S. ve ilgili diger tiim kurum ve kuruluglar nezdinde gerekli bagvurularin
yapilmasi, izin veya onaylarin alinmasi ve izahname, duyuru, sozlesme, beyan ve benzeri
evraklarin imzalanmasi dahil ama bunlarla simrll olmamak (zere her tiirli islemin
yiiriitiilmesi hususunda Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Mustafa TUTAR ile Mali ve Idari
Isler Miidiirii Gskhan MERT’in yetkili kilinmasina

karar verilmistir.

2.3.7 Halka arz edilecek paylar iizerinde paylarin devir ve tedaviiliinii ksitlayica
veya pay sahibinin haklarnm Kkullanmasma engel olacak Kkayitlarin bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylann tizerinde, paylarin devir ve tedaviiltingi
pay sahibinin haklarim kullanmasma. “engel olacak herhangi b
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24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullan, halka arza iliskin bilgiler, tahmini balka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldufu kosullar:

Sermaye artinmina iliskin izahname SPK onaymna tabi olup bagka bir kurum
onayma tabi degildir. Ancak, Sirket’in faaliyetleri kapsaminda EPDK’ya tabi olmasi
nedeniyle sermaye artirimi konusunda EPDK’dan uygun gorils alinmasi gerekmektedir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sirketimizin gikarilmig sermayesi, 150.000.000,-(ytizellimilyon) TL kayith
sermaye tavanl igerisinde tamami nakden karsilanmak suretiyle 33.000.000,-
(otuzilgmilyon) TL’den 66.000.000,-(altmisaltimilyon) TL’ye artinlmaktadir. Bu sermaye
artiriminda beheri 1,-TL nominal degerli 568.965,52 adet (A) Grubu ve 32.431.034,48
adet {B) Grubu olmak {izere toplam 33.000.000 adet hamiline yazili pay ihra¢ ve halka arz
edilecektir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma hakki ¢er¢evesinde, Sirket ortaklarinin nakit sermaye artirim
yoluyla ¢ikanlacak paylardan sahip olduklan paylar oraninda ve paylarin nominal degeri
izerinden yeni pay alma hakki bulunmaktadir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasina,
Izahname’nin ilanuindan sonra en geg 10 (on) is giinii igerisinde baglanacak olup, yeni pay
alma hakki kullanim siiresi 15 (onbes) giin olarak belirlenmistir. Bu siirenin son giiniiniin
resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullamim stiresi izleyen ig giinii aksami
sona erecektir. Yeni pay alma hakk: baglangi¢ ve bitis tarihleri KAP’ta ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullammindan sonra satilamayan (B) Grubu paylarn
olmasi halinde, bu paylar 2 (iki) ig giinii siireyle, “Borsa’da Sati5” yonetimi kullamlmak
suretiyle Borsa Birincil Piyasa’da nominal degerden diisik olmamak kaydiyla Borsa
Birincil Piyasa’da olugan satis fiyati {izerinden halka arz edilecektir. Satisa sunulacak
kalan (B) Grubu paylarin nominal tutari ve halka arz tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satig
Duyurusu ile Sirket’in Kurumsal Internet Sitesinde (www.aksuenerji.com.tr), KAP’ta
(www.kap.org.tr) ve Osmanh Yatirim’mn Internet sitesinde (www.osmanlimenkuj.com.tr)
ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullammindan sonra kalan (A) Grubu paylann satiginda
ise, “Borsada Satis” yéntemi yerine, SPK'nmin [1-3.2. sayi1 “Sermaye Piyasasi1 Araglarinin
Satig Tebliginin 17'nci maddesinin ikinci fikrasi hiiklimleri uygulanacaktir. Bu
kapsamda, yeni pay aima haklannin kullandirilmasindan sonra kalan (A) Grubu paylar
nominal degerden asagi olmamak iizere Sirket’in borsada islem géren (B) Grubu
paylarinin yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan kisminin Borsa’da
halka arz sliresinin son iki iglem giniinde (halka arz siiresi iki is glinii olarak
belirlenmistit) Borsa Birincil Piyasa’da olugan giinlik afiwrbkli ortalama fiyatlarinin
agirhikh ortalamasi tzerinden, Sirket Esas{ﬁﬁz_!;qmggj‘gin 7'nci maddesi

i nca diger (A) Grubu pa},y‘"sahipleriné _ Jélif edilerek Si
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satisa sunulacaktir. (A) Grubu pay talebinde bulunacak (A) Grubu pay sahipleri talep
ettikleri pay adet tekliflerini, yeni pay alma haklarinin kullandinlmasindan sonra kalan (B)
Grubu paylarin satigmin bitimini takiben iki is giinii iginde Sirket’e ileteceklerdir. (A)
Grubu pay sahiplerinden gelecek talep adedi ve satiga sunulan (A) Grubu paylar birbirine
oranlanacak ve oransal olarak dagitim yapilacaktir. Pay almaya hak kazanan (A) Grubu
pay sahiplerinin ilgili pay bedellerini Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. Isparta Subesi nezdinde
agilan IBAN:TR09 0006 7010 0000 0038 4062 13 numarali hesaba yatirmasi suretiyle
satis tamamlanmis olacaktr,

Borsada halka arz icin Birincil Piyasa a¢ilmamissa veya bu pivasada islem
gergeklesmemisse, SPK’min I1-5.2. sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis Tebligi"nin
17/2 maddesi uyarinca, yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan (A)
Grubu paylar yeni pay alma kullamm siiresinin son giiniinde ikincil piyasada olugan
giinlik agirhkl ortalama fiyat tizerinden satilacaktir. Eger yeni pay alma hakk: kullamm
siiresinin son giinlinde ikincil piyasada islem gerceklesmemis ise, satis islemi ikincil
piyasada son islem giiniinde olusan giinliik agirhkh ortalama fiyat tizerinden yapilacaktr.

Halka arz sonrasi satilmayan (A) ve (B) Grubu paylar iptal edilecektir.

24,1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satis ybntemi ve basvuru sekli:

Ihra¢ edilecek paylar, yeni pay alma hakkimin kullamminda beheri 1,-(bir) TL
nominal degerli bir pay (1 lot) 1,-(bir) TL den, yeni pay alma haklarinin kullanimindan
sonra kalan (B) Grubu paylar ise nominal degerinden diisik olmamak kaydiyla BIAS
Birincil Piyasa’da olugacak fiyat lizerinden satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satista SPK’nin II-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglarimin
Satis1 Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satg” yontemi kullamlacaktir. Bu sermaye
artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi i¢inde
BiAS ta islem yapmaya yetkili kurumlardan olusan Borsa iiyelerinden birine bagvurmalari
gerekmektedir. Tasarruf sahipleri s6z konusu yetkili kuruluglarn sunmug oldugu kanallar
dahilinde pay alimi yapabilirler.

Yeni pay alma haklarimin kullammindan sonra kalan (A) Grubu paylarda ise
borsada satig yontemi kullamlmayacak olup, SPK’'min II-5.2 sayilh Sermaye Piyasas:
Araclarinin Satigi Tebligi’'nin 17/2 maddesi hiikiimleri ¢er¢evesinde, yeni pay alma
haklarimin kullandinilmasindan sonra kalan (A) Grubu paylar nominal degerden asag:
olmamak flizere Sirket’in borsada islem géren (B) Grubu paylanmn yeni pay alma
haklarinin kullandinlmasindan sonra kalan kisminin borsada halka arz stiresinin son iki
islem glintinde (halka arz silresi iki i§ giinii olarak belirlenmigtir) Borsa Birincil Piyasada
olusan giinliik agirlikli ortalama fiyatlarimn aritmetik ortalamas: iizerinden, $irket Esas
Sézlesmesinin 7'nci maddesi dogrultusunda yonetim kurulunca difer (A) Grubu pay
sahiplerine teklif edilecek ve Sirket Merkezi’nde satiga sunulacaktir.

(A)Grubu pay talebinde bulunacak (A) Grubu pay sahipleri talep ettikleri pay adet
tekliflerini, yeni pay alma haklarimin kullandinlmasindan sonra kalan (B) Grubu paylarin
satigtmn  bitimini takiben iki ig giinii lg:mgi;_ Sirket’e ileteceklerdir. (A) Grubu pay
sahiplerinden gelecek talep adedi ve satiga “sunulari (A) Grubu paylar birbirine oranlanacak
ve oransal olarak dagitim yapllacﬂl’('tlr Pay almaya hak kazanan (A) Grubu pay
Sﬁhﬁﬁ -E‘fa il Ay be@el}enm Yfﬁpl ve Kredl Ban]lasn A.S. Isparta Subesy i
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agilan IBAN:TR09 0006 7010 0000 0038 4062 13 numarali hesaba yatirilmas: suretiyle
satig tamamlanmig olacaktir.

Borsada halka arz igin Birincil Piyasa agilmamigsa veya bu piyasada iglem
gergeklesmemigse, SPK'min II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarimin Satigt Tebligi’nin
17/2 maddesi uyarinca, yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan (A) Grubu
paylar yeni pay alma hakki kullanim siiresinin son giiniinde ikincil piyasada olugan giinliik
agirlikli ortalama fiyat tizerinden satilacaktir. Eger yeni pay alma hakky kullanim siiresinin
son gliniinde ikincil piyasada iglem olmamsgsa, satig islemi ikincil piyasada son iglem
giintinde olugan ginliik agirhikli ortalama fiyat lizerinden gergeklestirilecektir. Halka arz
sonrasi satilamayan (A) ve (B) Grubu paylar iptal edilecektir.

b) Pay bedellerinin ddenme yeri, gekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylart Merkezi Kaydi Sistem’de
yetkili kuruluglar nezdinde yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz,
yeni pay alma haklarini, hak kullamimimin yapilacag siire (15 giin) icerisinde her biri 1,-
(bir) TL nominal degerli bir pay igin 1,-(bir) TL olmak iizere hesaplanacak yeni pay alma
tutarlarimi hesaplannin bulundugu yetkili kurulug nezdindeki yatinm hesaplarina tam ve
nakden yatiracaklardir. Haklarim kullanmak istedikleri yéniinde iradelerini séz konusu
yetkili kuruluga beyan ederek hak kullamm iglemlerini gergeklestireceklerdir. Yeni pay
alma bedelleri tahsil edildikge, Sirket’in adina ve hesabina Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.
Isparta Subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye artinminda kullamlmak izere agilan
(IBAN: TR09 0006 7010 0000 0038 4062 13) *“Hzel” hesaba MKK tarafindan
aktarilacaktir.

Yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen (B) Grubu pay sahibi ortaklarimiz, bu
haklarim yeni pay alma hakk: kupon pazarnin agik oldugu siire iginde ve hesaplarinin
bulundugu yetkili kuruluglara emir vermek suretiyle Borsada satabilirler. Yeni pay alma
haklarimi satin almak isteyen yatinimcilar ise, aym siire igerisinde yetkili kuruluslarina
verecekleri yeni pay alma hakk: alim emirleri ile alg iglemi gergeklestirebilirler. Yeni pay
alma (riighan} hakkinin alinip satilabilmesi icin Borsa tarafindan ilan edilecek siire iginde
“R” dzellik koduyla riighan hakk: kupon siralan igleme agilir. Riighan hakki kuponlan pay
piyasasinda gecerli olan kurallar islem gériir. Riighan hakk: kupon pazarinin agilig giini
riichan hakki kullaniminin baglangi¢ giiniidilr. Rlichan hakki kupon pazarinin kapanis (son
iglem) giinii ise riichan hakki kullanma siiresi sonundan 6nceki besinci isgliniidiir.

Yeni pay alma haklarimn kullamlmasindan sonra kalan (B) Grubu paylar BIAS
Birincil Piyasada iki iggiinii stireyle 1,- (bir) TL nominal degerli bir pay i¢in nominal
degerinden diisiik olmamak kaydiyla Borsada olusacak fiyat iizerinden halka arz
edilecektir. Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylan satin almak
suretiyle ortak olmak isteyen yatirimcilar, Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile
duyurulacak satig tarihleri arasinda Borsa Pay Piyasasi’'nda islem yapmaya yetkili
kuruluglardan birine bagvurmak suretiyle pay bedellerini yetkili kurulus nezdindeki
yatinim hesaplarna yatirarak ve alim emri ileterek pay sahibi olabilirler. Halka arz edilen
paylarin satigimin iki isgUniinden 6nce tamamlanmasi halinde satis sona erdirilecektir. Bu
paylarin takasi (T+2) giinde, Takasbank / MKK nezdinde gergeklestirilecektir. Halka
arzda yatinlan pay bedelleri, halka arz islemlerini viiriiten Borsa Uyesi Osmanli Yatirim
tarafindan tahsil edildikge Sirket’in yukarlda belirtilen “fzel” hesabina yatirilac
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Araclarimin Satigt Tebligi’'nin 17/2 maddesi hikkiimleri g¢er¢evesinde, yeni pay alma
haklarimin kullandirilmasindan sonra kalan (A) Grubu paylar nominal degerden agagi
olmamak iizere Sirket’in borsada islem goren (B) Grubu paylarmin yeni pay alma
haklarimin kullandinlmasindan sonra kalan kisminin borsada halka arz siiresinin son iki
islem glniinde (halka arz siiresi iki i giinii olarak belirlenmigtir) Borsa Birincil Pivasada
olusan giinliik agirlhikli ortalama fiyatlarinin aritmetik ortalamasi iizerinden, Sirket Esas
Sozlesmesinin 7°nci maddesi dogrultusunda yonetim kurulunca diger (A) Grubu pay
sahiplerine teklif edilecek ve Sirket Merkezi’nde satiga sunulacaktir.

{A) Grubu pay talebinde bulunacak (A) Grubu pay sahipleri talep ettikleri pay adet
tekliflerini, yeni pay alma haklarnnin kullandirilmasindan sonra kalan (B) Grubu paylarin
satisimn bitimini takiben iki is giin iginde Sirket’e ileteceklerdir. (A} Grubu pay
sahiplerinden gelecek talep adedi ve satiga sunulan (A) Grubu paylar birbirine oranlanacak
ve oransal olarak dagitim yapilacaktir. Pay almaya hak kazanan {A) Grubu pay
sahiplerinin ilgili pay bedellerini Yap1 ve Kredi Bankas1 A.$. Isparta Subesi nezdinde
acilan IBAN:TR09 0006 7010 0000 0038 4062 13 numaral: hesaba yatirilmas: suretiyle
satig tamamlanmig olacaktir.

Borsada halka arz igin Birincil Piyasa agilmamigsa veya bu piyasada islem
gergeklesmemigse, SPK’nin I1-5.2 sayili Sermaye Piyasas: Araglarimin Satii Teblii’nin
17/2 maddesi uyarinca, yeni pay alma haklanmin kullanilmasindan sonra kalan (A) Grubu
paylar yeni pay alma hakki kullanim siiresinin son giinlinde ikincil piyasada olusan giinlik
agirhkh ortalama fiyat tizerinden satilacaktir. Eger yeni pay alma hakki kullanim siiresinin
son giliniinde ikincil piyasada islem olmamigsa, satig islemi ikincil piyasada son islem
giinlinde olusan giinlik agirhikly ortalama fiyat izerinden gergeklestirilecektir. Halka arz
sonrasi satilamayan (A) ve (B) Grubu paylar iptal edilecektir.

¢) Basvuru yerleri:

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklanmin kullamimi ve yeni pay alma
haklarimin kullammindan sonra kalan paylari satin almak suretiyle ortak olmak isteven
tasarruf sahiplerinin duyurulacak satig siiresi igcinde BIAS Pay Piyasasi’nda islem
yapmaya yetkili kuruluslardan birine bagvurmasi gerekmektedir. Borsada iglem yapmaya
yetkili  kuruluglarm listesi BIAS Aylhk Biilteninde ve Internet Sitesinin
(www.borsaistanbul.com) “Uyeler” baghkli bélimiinde, TSPB’nin Internet Sitesinde
(www.tspb.ore.tr) ve SPK’min Internet Sitesinin (www.spk.gov.tr) “Kurumlar” baghkl
béliim{inde yer almaktadar.

Yeni pay alma haklarimin kullammindan sonra kalan (A) Grubu paylardan satin
almak isteyen (A) Grubu pay sahiplerinin, talep ettikleri pay alim miktarlarini, (B) Grubu
paylarin halka arzimun bitimini takiben iki is giinii i¢cinde Sirket Merkezi’ne bagvuruda
bulunarak iletmeleri gerekmektedir.

d) Paylarin dafitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylarnn Sermaye Piyasasi
Mevzuan cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baglanacaktir.
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24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy basladiktan somra iptalin miimkiin olup clmadifina dair
aciklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi; yasama, yiiriitme organlari, sermaye piyasalari
ile ilgili karar almaya yetkili organlar ve difer resmi kurum ve kuruluglar tarafindan
yapilan dizenlemeler nedeniyle, Seker Yatirim'in ve/veya Sirket’in Aracilik Szlegmesi
kapsamindaki yikiimliiliklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya &nemli 6lglide
gliclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi, Sirket, Sirket ortaklan, $irket Ydnetim
Kurulu iiyeleri, Sirket’in iligkili taraflar1 ve y&netimde sdz sahibi personeli hakkinda,
paylarnin halka arzim etkileyecek olay, dava veya sorusturma ortaya ¢ikmig olmasi,
sermaye artinim siiresi iginde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede
yer alan bilgilerin bundan béyle gercege aykiri hale gelmesi sonucunu doguracak olumsuz
degisikliklerin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii kosullarin olusmasi hailerinde miimkiindr.

Ayrica halka arzin baglangicindan &nce savas hali veya lilke genelinde olaganiistii
hal ilan edilmesi, kisa vadede etkisi giderilemeyecek derinlikte ekonomik kriz ve
durgunluk hali, iflas davasi agilmasi, tasfiyeye girmesi, varliklanmn o6nemli bir
bolimuniin elden gikarmas: ve izahname ve tasarruf sahipleri satis duyurusunda yer alan
bilgilerin ger¢ege aykin hale gelmesi sonucunu doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi
hallerinde de halka arzin iptali veya ertelenmesi s6z konusu olabilir.

Ayrnica, SPK’min 1I-5.1 sayil “Izahname ve lhra¢ Belgesi Tebligi”nin 24 Gncii
maddesinin birinci fikrasinda u hiikkiim bulunmaktadir: “Jzahname ile kamuya aciklanan
bilgilerde satisa baslamadan bnce veya satis siiresi icerisinde yattrimcilarin yatirim
kararim etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya gikmast halinde, bu
durum ihra¢et veya halka arz eden itarafindan yazili olarak derhal Kurula bildirvilir.
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢thkmasi halinde, ihraggi, halka arz eden
veya bunlarin uygun gorigii iizerinei yetkili kuruluglar tarafindan satiy  stireci
durdurulabilir. Bu durum yazilt olarak Kurula bildirilir. Sans siiveci ihraget, halka arz
eden veya yetkili kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi durumunda
Kurulca satis siirecinin durdurulmasma karar verilir.”

Halka arzin yukarida sayilan nedenler diginda iptali sé6z konusu olmayip, yeni pay
alma hakk kullammi suretiyle satisin baglamasi sonrasinda halka arz iptal edilmeyecektir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimecilar tarafindan satig
fivatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli haklkinda bilgi:

Halka arz islemleri BIAS Birinci Piyasa’da gergekleseceginden ve talep toplama
yontemi kullamlmayacagindan karsilanamayan taleplere iliskin bedel iadesi sz konusu
degildir.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Yeni pay alma hakki kullaniminda meveut-ertaklanimiz Sirket’te sahibi oldu larl
pay oraninda yeni pay alma haklarm kullanabilirler.- Aynca mevcut orta
pay alma haklarini kullanma zorunlulugu I:>ulunmaur;;aktadrl;l
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Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarnin Borsada halka
arzinda herhangi bir kisitlama bulunmamakta olup, yatinnmcilar BIAS Birincil Piyasa’da
gergeklesen fiyatlar izerinden 1 lot ve katlan seklinde pay alabileceklerdir.

24.1.7. Yatirumcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde,
satisa baslamadan ©nce wveya satis siliresi i¢inde yatinmeilarin yatinm  kararim
etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢itkmasi hdlinde durum ihrager veya
halka arz eden tarafindan en uygun haberlegme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satig siireci
durdurulabilir.

Degigtirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is
glinli iginde Sermaye Piyasas: Kanunu'nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca
onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlamr.

Degisiklik veya veni hususlarin yayimlanmasindan once pay satin almak igin
talepte bulunmug olan yatinnmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin
vayimlanmasindan itibaren iki is glinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yéntemi ve siiresi:

ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslan cercevesinde MKK tarafindan hak
sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir, Kaydi
paylar hak kullanim siiresi boyunca, hak kullanimi igleminin yapildig1 giin igerisinde
kayden teslim edilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullamlmasindan sonra kalan paylanin BIAS Birincil
Piyasa’da halka arz edilmesinde, kaydi paylar, islem tarihinden iki (T+2) isginil sonra
yatinmecilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

24.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurul’'un sermaye piyasasi araglarimin satigina iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ercevesinde, dagitim listesinin kesinlestigi giind takip
eden 2 (iki) is giinil igerisinde Kurul’un 6zel durumlarnn kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

a}) Yeni pay alma haklarmmmm kisitlanip ksitlanmadigi, kisitlandiysa
kisitlanma nedenlerine iligkin bilgi:

Ortaklarimizin yeni pay alma haklan kisitlanmamistir.

b) Belli kigilere tahsis edilen paylarip, ayr1 ayri nominal degey ve shy
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¢) Yeni pay alma hakkmm kullanilmasindan sonra kalan paylar igin tahsis
karar ahinip ahnmadig:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklari, agagida belirtilen basvuru yerlerinde, sirketimiz
tarafindan daha sonra KAP aracihfiyla (www.kap.org.tr) ile duyurulacak olan
tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandinlacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi
tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami
sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1,-(bir) TL olup, yeni pay alma hakki 1,-(bir) TL nominal
degere denk gelen (1 lot) pay igin 1,-(bir) TL den kullandinlacaktir.

€) Ortaklarin, ¢gikarilmg sermavedeki mevcut paylarma gire yeni pay alma
orama:

Ortaklarimizin %100 oraminda yeni pay alma hakk: bulunmaktadir.
f) Pay bedellerinin ddenme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri asagida bilgilerine yer verilen Sirket adina agilmis ozel hesaba
yatirlacaktir.

Yap ve Kredi Bankas1 A.$. [sparta Subesi,
IBAN:TR09 0006 7010 0000 0038 4062 13

Yeni pay alma haklanni kullanmak isteyen ve paylan MKS'de yetkili kuruluglar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklanimiz, yeni pay alma hakki
kullanim bedellerini, yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak
yetkili kuruluglar nezdindeki yatirim hesaplarina yatirmak suretiyle yeni pay alma
haklarin1 kullanacaklardir. Pay bedelleri tahsil edildik¢e, yukarida belirtilen banka
subesinde agilan *6zel” TL hesaba MKK tarafindan aktarilacaktir.

g) Bagvuru sekli ve paylarin dafitim zamam ve yeri:

Kaydilestirilmemis Paylara lll_,s‘ kin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senctlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni pay alma
haklarimi kullanabilmek igin dncelikle veni pay alma (riichan) hakki kullanim stiresi iginde
tamamlanacak sekilde Sirket’in “Kemalpasa OSB Mah, Ansizca Sanayi Sitesi Sok.
No0:297/1 35730 Kemalpasa [ZMIR” veya “Mecidiyekéy Mah. Biiyiikdere Cad. Info
Center No:87/1 Polat Han Sisli / ISTANBUL” adreslerinden birine miiracaat ederek, hisse
senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse
senetlerl borsada islem goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada iglem gérebilmesi,
kaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerek, MKK nezdinde hak sahipliklerine iligkin
kayitlarin olugturulmasina baghdir.

SPKn’nun 13 lincli maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca kaydilestirilmesine karar
verilen sermaye piyasast araglarmin Kurulca belirlenen esaslar gercevesinde teslimi
zorunludur, Teslim edilen sermaye piyasasi araglan kendiliginden hilkiimsiiz héale gelir.
Teslim edilmeyen sermaye piyasas: araglan ise Kaydilestirilme Kkararindah sonra borsada
islem goremez, araci kurumlarca bu sermaye piyasdsi araglarnin alim

n vayymi tarihinden. 6nce kaydilestitilen ve teslim
TV PICERET AS. ychestin
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kaydilestirme kararinin alinmasina ragmen heniiz teslim edilmemis paylar hakkinda da
SPKn’nun 13 iincti maddesinin dérdiinci fikrasi1 uygulanir.

Kaydilestirilmis Paylara iliskin Esaslar
i) Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolasimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci
kurumlar veya ihrag¢1 aracilifiyla

b. Paylan dolagimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarnimin bulundugu arac
kurumlar araciligiyla

yeni pay alma hakki kullanim stiresi icinde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen veni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin
6denmemesi halinde, yeni pay alma hakki kullamlamayacaktir.

iii) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkin1 kullanmak istemeyen
ortaklarimiz, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi iginde bu hakkim satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarmmmn nasil degerlendirilecegine iliskin
bilgi:

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen (A) ve (B)
Grubu pay sahibi ortaklarimiz, bu haklarim yeni pay alma hakk: kullamm siiresi igerisinde
Borsa’nin ilgili pazarinda (Borsa Istanbul Rughan Hakki Kupon Pazar) olusan piyasa
fiyatindan satabileceklerdir. Yeni pay alma haklanmin alimp satilmasi igin Borsa
tarafindan belirlenen siire igerisinde “R™ Ozellik kodu ile yeni pay alma hakki (riichan
hakki) kupon siralan isleme agilir. Riichan hakki kuponlan pay piyasasinda gegerli
kurallarla islem gériir. Islemlerin baglangig giinii yeni pay alma hakkinin baglangig
ginidiir. Riichan hakki kupon pazarinin son islem giinii ise riichan hakki kullanma
siiresinin sonundan dnceki besinct islem giintidiir.

Yeni pay alma haklanmn kullammindan sonra kalan (B) Grubu paylar Tasarruf
Sahiplerine Satig3 Duyurusu ile ilan edilecek tarihlerde 2 (iki} iggiinii siireyle, nominal
degerden dilglik olmamak kaydiyla Borsa’da satis yénetimi kullanilarak Borsa Istanbul
A.$. Birincil Piyasa da olusacak fiyattan Borsa’da sahlacaktir.

Yeni pay alma haklarimn kullammindan sonra kalan (A) Grubu paylarda ise
borsada satis yontemi Kullanilmayacak olup, SPK’'nin 11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satisi Tebligi’'nin 17/2 maddesi hilkiimleri g¢ergevesinde, yeni pay alma
haklarinin kullandirilmasindan sonra kalan (A) Grubu paylar nominal degerden asagi
olmamak iizere Sirket’in borsada iglem géren (B) Grubu paylarimin yeni pay alma
haklarimin kullandinlmasindan sonra kalan kisminin borsada halka arz siiresinin son iki
iglem giniinde (halka arz siiresi iki is giinil olarak belirlenmistir) Borsa Birincil Piyasa’da
olusan giinliikk agirlikls ortalama fiyatlarmin agirhikli ortalamasi iizerinden, Sirket Esas
Sozlesmesinin 7’nci maddesi dogrultusunda yénetim kurulunca diger (A) Grubu pay
sahiplerine teklif edilerek Sirket Merkezi’nde satiga sunulacaktir.

{A)Grubu pay talebinde bulunacak (A) Grubu pay sahipleri talep ettikleri pay adet
tekliflerini, yeni pay alma haklannin kullandirilmasindan sonra kalan (B) Grubu paylarin
satiginin bitimini takiben iki i gilnd icinde Sirket’e ileteceklerdir. (A) Grubu pay
sahiplerinden gelecek talep adedi ve satigp sUfilifAt64) Grubu paylar birbirine oranla
ve ofansal olarak dagitim yapilacalt(r. Pay almaya \
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sahiplerinin ilgili pay bedellerini yukarida verilen Ozel hesaba yatirmasi suretiyle satig
tamamlanmig olacaktir.

Borsada halka arz igin birincil piyasa agilmamigsa veya bu piyasada iglem
gergeklesmemigse, SPK'min 1I-5.2 sayilh Sermaye Piyasasi Araglaninin Satigy Tebligi’nin
17/2 maddesi hiikiimleri uyarnmnca, yeni pay alma haklarimn kullandinlmasindan sonra
kalan (A) Grubu paylar veni pay alma kullamm siiresinin son giiniinde ikincil piyasada
olusan giinliik agirlikl ortalama fiyat iizerinden satilacaktir. Eger yeni pay alma kullamm
silresinin son giiniinde ikincil piyasada iglem olmamissa, satis iglemi ikincil piyasada son
islem giliniinde olugan giinliik agirhkh ortalama fiyat fizerinden gerceklestirilecektir.

24.1.11. Satin alma taahhildiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin adi, is
adresleri ve bir paym satin alma fiyati ile bu kigilerin ihragg ile olan iliskisi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

24.1.13. Halka arz  nedeniyle toplanan bedellerin

nemalandirilmayacagi, nemalandirilacaksa esaslar:

nemalandinlhip

Nemalandirilmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda ig¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kigilerin listesi:

Halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek kigilerin listesi asagidaki tabloda
verilmekiedir:

Adi Soyadi Gorevi Icsel Bilgiye Erisim Sebebi
Taner MIiRZA Y onetim Kurulu Bagkani Aksu Enerji ve Ticaret A.S.
Yénetim  Kurulu  Bagkan .. .
Mustafa TUTAR Vekili ve Genel Midir Aksu Encrtiji ve Ticaret A.S.
Vedat AKYOL Yanetim Kurulu Uyesi Aksu Enerji ve Ticaret A.S.
Kayhan s — .. .
GIRITLIOGLU Yonctim Kuruly Uyesi Aksu Enerji ve Ticaret A.S.
Hiiseyin SAHIN Yonetim Kurulu Uyesi Aksu Enerji ve Ticaret A.S.
Mustafa GUNES Yonetim Kurulu Uyesi Aksu Enerji ve Ticaret A.S.
Serdar PEHLIVAN Yonetim Kurulu Uyesi Aksu Enetji ve Ticaret A.S.

Goékhan MERT

Mali ve Idari isler

Aksu Enerji ve Ticaret AS.

Niikhet IPEKLER

Yatirimei [liskileri Sorumlusu

Aksu Enerii ve Ticaret A.S.

Serdar CANTURK

Santraller Teknik Miidiiris

Aksu Enerji ve Ticaret A.S.

Kerim UYSAL

| Avukat

Aksu Enerji ve Ticaret A.S

Ibrahim Baris Onal

Yeminli Mali Miisavir

FE Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Pinar CAKILKAYA

Genel Midiir
d.|..-\.— ]

Osmanli Yatnim Menkul Degerler A.S.

Nafis Yurdal
YALMAN

Genel Miidiir Yardﬁnmm .
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Adi Soyadl_

Gorevi

I¢sel Bilgiye Erisim Sebebi

Murat Demirel

Kurumsal Finansman
Direktorii

Osmanl Yatinm Menku] Degerler A.S.

Selahaddin Bilal
GZGUR

Kurumsal Finansman Miidiirii

Osmanls Yatieum Menkul Degerler ALS.

Mustafa YILMAZ

Kurumsal Finansman Uzman
Yardimeisi

Osmanli Yatinm Menkul Degerler A §.

Rahman KILDACI

Takas Operasyon Ydneticisi

Osmanl Yatinm Menkul Degerler A.S.

Zafer SAHIN

Takas Operasyon Yoneticisi

Osmanh Yatinnm Menkul Degerler A.S.

[lknur YILMAZ

Takas Operasyon Y dneticisi

Osmanl Yatirim Menkul Degerler A.S.

Takas Operasyon Uzman

Murat CICEK Osmanh Yatinnm Menkul Degerler A.S.

Yardimcist

Burak DINCEL I'akas Operasyon Uzman Osmanl Yatirnnm Menkul Degerler A.S.
Yardimcisi

Nisa Nur BILGILI IS0 eI e Osmanlt Yatirim Menkul Degerler A.S.
Yardimeist

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve

Ufuk Dogruer Danigmanlik AS.

Sorumlu Ortak Bag Denetgi

Finansal Ekscn Bagunsiz Denetim ve

Haydar SAYLI Damismanlik A.S.

Sorumlu Ortak Bag Denetei

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve

Selim YILMAZ Damsmanhik A.S.

Denetgi

Finansal Eksen Bagimsiz Denctim ve

Ismail DUMAN Danigmanlik A.S.

Denetgi

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve

Eray UCYILDIZ Damismanhk A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetgi

Finansal Eksen Bagumsiz Denetim ve

Levent OZAN Denetgi Danismanlik A.S.
Mustafa Denctci Finansal Cksen Bagimsiz Denetim ve
CANAKCIOGLU ¥ Damismanlik A.S.

24.2. Dagitim ve tahsis planx:

24.2.1. Ihraginm bildigi dlgiide, ihragginin ana hissedarlar veya yénetim kurulu
iiyeleri ile yonetimde siiz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda igtirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup olmadigi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek
paylarin yiizde beginden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigna
itiskin bilgi:

Yoktur.

24.2.2, Talepte bulunan yatrimcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay
miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan talepte bulunan yatinmeilar, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay

miktarima  halka arzdan pay almak igin bagvurmus olduklart aract kurumdan
6grenebileceklerdir. ey )
/
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24.3. Paylarmn fiyatinin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1,-TL nominal deferli bir paymn satig fiyats ile talepte bulunan yatirnmeimnmn
katlanacaf maliyetler hakkinda bilgi

Yeni pay alma hakkimn kullanilmasinda, beheri 1,-TL nominal degerli bir pay (1
lot) 1,-TL’den; yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylarn halka
arzinda ise, nominal degerinden diiglik olmamak kaydiyla Borsa Birincil Piyasa’da
olusacak fiyat lizerinden satilacaktir.

Halka arzda talepte bulunan yatirimctlar bagvurduklan yetkili kurulusun aracilik
komisyonu, masraf, hizmet iicreti gibi licretlendirme politikalarina tabi olacaktir. MKK
tarafindan araci kuruluglara tahakkuk ettirilen ve pay tutar iizerinden hesaplanan hizmet
bedeli araci kurnluglarin uygulamalarina istinaden yatirimeilardan tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatmm tespitinde kullamlan ydntemler ile satis fiyatinin belirli
olmamas) durnmunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu oldufuna
dair bilgi:

Sermaye arfirimi nedeniyle ihrag ve halka arz edilecek paylar yeni pay alma
haklarimin kullanilmasi asamasinda nominal de§erden satisa sunulacaktir. Yeni pay alma
haklannin kullanilmasina isbu Izahname’nin ilanindan itibaren en geg¢ 10 giin iginde
baglanacaktir. Yeni pay alma haklar1 Sirket tarafindan KAP aracilifiyla kamuya
duyurulacak olan tarihler arasinda 15 (onbeg) giin siireyle kullandinlacaktir,

Yeni pay alma haklarimin kullaniimasindan sonra kalan (B) Grubu paylar ise
nominal degerinin altinda olmamak kaydiyla Borsa Birincil Piyasada olusacak fiyat
lizerinden iki isgind stireyle halka arz edilecektir. Halka arz tarihleri Sirket tarafindan
KAP’ta yayumlanacak Tasarruf Sahiplerine Sattis Duyurusunda belirtilen tarihlerde,
SPK’nin I1-5.2 sayili “Sermaye Piyasas: Araglarmin Satigt Tebligi"nde yer alan “Borsada
Satig” yontemi kullamilarak gergeklestirilecektir.

Yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan {A) Grubu paylar ise, nominal
degerinin altinda olmamak kaydiyla Borsa’da iglem gdren (B) Grubu paylarin Borsa
Birincil Piyasada olusacak agirlikli ortalama fiyatlanimin aritmetik ortalamas: iizerinden
diger (A) Grubu pay sahiplerine teklif edilerek Sirket Merkezi’'nde satiga sunulacaktir.
Borsa’da (B) Grubu paylann halka arzi i¢in birincil piyasa agilmamigsa veya bu piyasada
islem gergeklesmemisse, yeni pay alma haklanmin kullandinilmasindan sonra kalan (A)
Grubu paylar, yeni pay alma hakk: kullamm siiresinin son giiniinde ikincil piyasada olusan
giinlilk agirlikli ortalama fiyat iizerinden satilacaktir. Efer yeni pay alma kullanim
siiresinin son giiniinde ikincil piyasada iglem olmamigsa, satig islemi ikincil piyasada son
islem giiniinde olusan giinliik agirlikh ortalama fiyat lizerinden gerceklestirilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmissa yeni pay alma hakkinma kisitlanmasindan
dolay1 menfaat saglayanlar haklkinda bilgi:

"

Yeni pay alma hakki kisttlanmamigtir, - -
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24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar haklonda bilgi:
Halka arza agagida iletisim bilgileri verilen Osmanl: Yatinm aracihik edecektir.

Ticaret Unvam : Osmanh Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Merkez Adresi : Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:257 Ig Kapi No:69 Nurol
Plaza Sanyer / ISTANBUL

Tel :+90 (212) 366 88 00

Faks :+90(212) 328 40 70

Internet Sitesi » www.osmanlimenkul.com.ir

24.4.2, Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarmm
isimleri:

Halka arz  Tirkiye iilkede

gerceklestirilmeyecektir.

Cumhuriyeti  diginda  herhangi  bir

24.4.3. Aracihk tiirii hakkinda bilgi:

Osmanl1 Yatinm halka arzda “En Iyi Gayret Araciligr” ile aracilik edecek olup,
herhangi bir yiiklenim s6z konusu degildir.

Yiiklenimde Bulunulan Yiilkdenimde

Olusturul- Paylarmn Bulunulmayan Paylarin
Yetkili . Araciligin

Kheoians g Nominal Halkfl Arz . Halkfn Arz
Kurulug daki Tiril A Edilen Nominal Edilen

Y Degeri | pani Degeri (TL) |  Payl

Pozisyonu (TL) aylara efferi (TL) aylara

| Oran_l (%) Oratll_ (%)

Osmanl
Yatiran En iyi
Menkul Yoktur. gayret Yoktur. Yoktur. 33.000.000 100
Degerler aracilif
AS.

24.4.4. Aracilik s6zlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ile Osmanh Yatmim arasmda 14.11.2023 tarihli “Aracilik Sozlesmesi”
imzalanmgtir. Isbu Sozlesmenin konusu, kayith sermaye sistemindeki Sirket’in
33.000.000,-TL olan ¢ikarilmig sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle
artinlmasinda, artirnflan sermayeyi temsil eden paylara iligkin olarak mevcut pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarimin kullanilmasi ve yeni pay alma haklanmn
kullanilmasindan sonra kalan paylarin BIAS Birincil Piyasa'da halka arzina aracilik
edilmesidir. Aracilik Sozlesmesi’nde "En lyi Gayret Araciligi™na iliskin standart
diizenlemelere yer verilmekte olup, halka arr-asamasinda satilamayan paylar, ﬂigkin

olarak Osmanl1 Yatirim’in herhangi bir taahhiidi Bulun'rnalmaktadu.
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24.5, Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Halka arzdan &nemli tutarda menfaati olan gercek veya tiizel kisi
bulunmamaktadir. Sirket paylannin halka arzinda aracilik ve danmismanlik hizmeti veren
Osmanli Yatirim iicret ve komisyon geliri elde edecektir. Osmanh Yatinm’in sermaye
artinmi nedeniyle elde edecegi ticret ve komisyon haricinde, dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin bagarisina bagh ckonomik menfaati bulunmamaktadir. Sirket’in
sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle Osmanli Yatinm arasinda
herhangi bir anlasma yoktur.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada iglem gormesi igin basvurn yapilyp yapilmadifi ve
biliniyorsa en erken islem gérme tarihleri:

Sirket’in (B) Grubu paylan BIAS Ana Pazar'da “AKSUE” koduyla islem
gérmektedir. Sermaye artiriminda ihrag edilecek (B) Grubu yeni paylar da yeni pay alma
hakki kullaniminin birinei gilnii gerekli MKK islemlerini miiteakip BIAS Ana Pazar’da
iglem gbrmeye baglayacakitir,

Sermaye artinminda ihra¢ edilen paylar yeni pay alma bedelleninin yatinmeilar
tarafindan ¢denmesini miiteakip yatirimci hesaplarina kayden aktarilir ve BIAS Pay
Piyasasi’'nda isleme konu olmaya baglar. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra
kalan (B) Grubu paylar ise “Borsa’da Satis” y8ntemi kullamlarak ve nominal degerinin
altinda olmamak kaydiyla Borsa Birincil Piyasa’da olugsacak fiyat iizerinden satisa
sunulacak olup, BIAS diizenlemeleri ¢ergevesinde islem godrecektir. Paylar Borsa kotunda
bulunan ortakliklann bedelli sermaye artirimlan nedeniyle ihrag edecekleri paylarin kota
alinmasina iliskin esaslar BIAS Kotasyon Yénergesi'nin 41 inci maddesinde
agiklanmaktadir.

{A) Grubu imtiyazlh paylar ise Borsa’da iglem gdrmemektedir.

25.2. [hraccmm aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadifina/borsada islem
gorilp goérmedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadiina iliskin bilgi:

Sirket’in mevcut (B) Grubu paylart “AKSUE” koduyla BIAS Ana Pazar’da islem
gormektedir. Dolayisiyla, isbu [zahnameye konu sermaye artinmina iliskin ihrag ve halka
arz edilecek (B) Grubu paylar da BIAS Ana Pazar’da islem gorecektir.

25.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Siiz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatimmailara
satisa konu edilmesi veya satin ahnmasinin taahhiit edilmesi veya

- ihraqcmm bagka bir grup paymmn veya sermaye piyasast arag¢larimn
tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu_isdemlerin ait olduBu sermaye piyasasi
ara¢larimn sayisi, nominal deferi ve §i€llikléri hakkinda ayrmtih bilgi:

»




25.4, Piyasa yapial ve piyasa yapicihfin esaslar::

Yoktur.

26, MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE
TAAHHUTLER

26.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

26.2. Paylarm halka arz edecek ortaklarin satisa sundugn paylarin nominal degeri:
Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirdmamasma iliskin
taahhiitler:

Yoktur,

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iligkin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini
toplam ve pay basina maliyet:

Sirket ortaklarinin yeni pay alma haklarim tamamen kullanacaklan varsayimiyla
sermaye artinimindan 33.000.000,-TL briit gelir elde edilmesi beklenmektedir. Bu gelirden
asagidaki tabloda wverilen toplam 660.000,-TL tutanindaki tahmini giderlerin
diisiilmesinden sonra net 32.340.000,-TL gelire ulagilmaktadir,

Pay ihracina lliskin Tahmini Giderler TL

SPK Kayit Ucreti (%0,2) 66.000
Borsa Kota Alma Ucreti (%0,032+BSMV) 10.395
Rekabet Kurumu Fonu (%0,04) 13.200
MKK {hragg1 Hizmet Bedeli (%0,005+BSMV) 1.733
Aracit Kurum Komisyon ve Danismanhk Gideri {BSMV dahil) 468.673
Diger Masraflar (Tescil, Y MM Raporu, Noter vb.) 100.000
Tahmini Toplam Maliyet 660.000
1,-TL Nominal Degerli Toplam Pay Sayisi 33.000.000
1,-TL Nominal Degerli Pay Basina Maliyet 0,02

Sermaye artirrmina iliskin toplam 660.000,-TL tutarindaki tahmini maliyetin, ihrag
edilecek 1,- (bir) TL nominal degerli bir pay (lot) basina 0 02 TL olma51 beklenmekgtedir.
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Sermaye artinminda yeni pay alma haklaninin kullamlmasindan sonra kalan pay
bulunmasi halinde, bu paylar nominal degerinin altinda olmamak kaydiyla Borsa Birincil
Piyasa’da satigsa sunulacagindan Birincil Piyasa’da gerceklesecek satis fiyatlan ile asgari
satiy deferi arasinda olugabilecek olumlu fark kadar ayrica gelir elde edilmesi
miimkiindiir. Dolayisiyla, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarimm tamamen
kullanmamasi1 durumunda, elde edilecek net gelir artabileceginden pay bagina maliyetin
diismesi beklenecektir.

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Sirket’in ¢ikanlmig sermayesi tamam nakden kargilanmak suretiyle 33.000.000,-
TL’ndan 66.000.000,-TL’na artinlmaktadir. Nakden artinlan 33.000.000,-TL nominal
degerli paylar i¢in mevcut ortaklarimizin yeni pay alma hakkinin kullanilmasinda beheri
1,-(bir) TL nominal degerli bir payin (1 lot) fiyat1 1,- (bir}) TL olarak belirlenmigtir. Yeni
pay alma hakkinin kullamlmasindan sonra kalan (B} Grubu paylar ise nominal degerinin
altinda olmamak kaydivla BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir. Bu
itibarla, nakden artinlan 33.000.000,-TL nominal degerli paylarin tiimiiniin yeni pay alma
hakk: siiresi igerisinde satilmasi halinde, sermaye artinmi yoluyla saglanacak fonun
toplam tutarinin 33.000.000,-TL olmas: beklenmektedir.

Sirket’in biiyiime siireci i¢erisinde sermaye yapisinin giiclendirilmesi amaciyla sz
konusu sermaye artirnminin yapilmasi planlanmaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 13.11.2023 tarihli toplantisinda kabul edilen “Sermaye
Artinmindan Elde Edilecek Fonun Kullammna iligkin Yénetim Kurulu Raporu” aym
tarihte KAP’ta kamuya duyurulmugtur. Amlan Raporun ilgili kisimlan asagida
verilmektedir.

“Sermaye artirmmndan saglanacak fondan sermaye artwrim nedeniyle Sirvketimizin
yapacag: giderler (tahmini 660.000,-TL) digildiiginde yaklasik 32.340.000,-TL tutarinda
net gelir elde edilmesi ongoriilmektedir. Sermaye artirtm kapsamnda elde edilecek net
gelirin tamanumn (%100 tnin) Sirketimizin sermaye yapisimin giiglendivilmesi amaciyla
vadesi gelen finansal kiralama borglarinm ddenmesinde kullaniimas: planianmaktadir.

Bu sermaye artirimnda, yeni pay alma haklarimun kwllanilmasindan sonra kalan
payviarin Borsa'da primli fiyat iizerinden halka arz edilecek olmasi nedeniyle sermaye
artirtnundan  elde  edilecek  net  gelir  32.340.000,-TL'den biraz daha yiiksek
gerceklesebilecektiv. Primli hisse satisindan elde edilecek fazla gelir twtart da, finansal
kiralama borglarimn ddenmesinde kullanilacaktr.

Sermaye artrrinundan  elde  edilecek  geliv siiveg  igerisinde asamalr  olarak
Sirketimiz kayrlarina alinacagindun ve ddemeler vadesi geldikce yupilacagindan. finunsal
kiralama borglarimizin ddenmesinde kullamilmak wizere heniiz plase edilemeven gelirler,
kasa stireli olarak ¢esitli sermaye piyasasi araglarma yatron yaprimak ve/veya TL/yabanct
para mevdual hesapler: acilmak sureiivle degerfendirilebilecektir”

28. SULANMA ETKISi

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve ytizdesi:
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kullamm siiresi igerisinde yeni pay alma haklanim kullanmakta veya yeni pay alma
haklarim Borsa’nin Rilghan Hakki Kupon Pazari’nda satmakta serbesttirler.

Bedelli sermaye artinrminda mevcut ortaklarimizin yeni pay alma haklarinin
tamarmm (%100) kullanacaklar1 varsayim ile mevcut ortaklar igin 1,- (bir) TL nominal
degerli bir lot pay igin sulanma etkisinin tutan 0,0219 TL ve oram %2,3422 olarak
hesaplanmis olup, sulanma etkisi hesaplamasi agagidaki tabloda verilmektedir.

Aciklama Deger

Halka Arz Oncesi Ozkaynak (TL)* 30.892.860
Cikarilmis Sermaye (TL) 33.000.000
Pay Bagina Defter Degeri (TL) 0,9361
Nakit Sermaye Artisi (TL) 33.000.000
Halka Arz Masraflar (TL) 660.000
Halka Arz Sonras1 Ozkaynak (TL) 63.232.861
Halka Arz Sonrasi Cikarilmig Sermaye (TL) 66.000.000
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri (TL) 0,9581
Mevcut Ortaklar igin Sulanma Etkisi (TL) 0,0219
Mevcut Qrtaklar igin Sulanma Etkisi (%) 2,3422

{*) Sirket’in son olarak kamuya agiklanan 30.09.2023 tarihli finansal tablolarinda yer alan dzkaynak
tutaridir.

Tabloda yapilan hesaplamalar gergeklestirilmesi planlanan bedelli sermaye
artinminda tiim ortaklarin yeni pay alma haklarim kullanacaklar varsayilarak yapilmagtir.
Bedelli sermaye artinminin fiillen baslamasi ile birlikte gergeklesecek durumun farkl
olmas1 halinde, sulanma etkisinde bazi farkliliklar olugabilecektir.

28.2. Mevcut hissedariarin halka arzdan pay almamalart durumunda (yeni pay
alma haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Sirket’in 33.000.000,-TL olan ¢ikanlmis sermayesi tamami nakden kargilanmak
suretiyle 66.000.000,-TL’ye artirilmaktadir. Bu sermaye artinminda, Sirket’in mevcut
ortaklarinin yeni pay alma haklan kisitlanmamisgtir. Pay sahiplerimiz yeni pay alma hakki
kullanim siiresi igerisinde yeni pay alma haklarim kullanmakta veya yeni pay alma
haklarim1 Borsa’nin Riichan Hakki Kupon Pazari’’nda satmakta serbesttirler. Ancak, bu
boliimde, s6z konusu sermaye artinminda, Sirket’in mevcut ortaklarinin yeni pay alma
haklarimt tamamen kullanmamalan durumunda pay fiyatindaki sulanma etkisi
hesaplanmaktadir.

Sirket’in 1,-(bir) TL nominal degerli bir paymmn (bir lot) 05.12.2023 tarihi
itibariyla Borsa kapanis fiyat1 25,16 TL’dir. Bu fiyattan bedelli sermaye artirimi tutarina
gore en vakin fivat adimina yuvarlatilmis diizeltilmis fiyat 13,08 TL olarak
hesaplanmaktadir. Buna gére, nakden artirilan 33.000.000,-TL nominal degerli sermayeyi
temsil eden toplam 33.000.000 adet payin Borsa Birincil Pivasa’da 13,08 TL dizeltilmis
fiyattan satilacagl varsayimiyla gerek mevcut ortaklar gerekse yeni ortaklar igin sulanma
etkisi agagidaki tabloda hesaplanmaktadir:




Agiklama Deger

Halka Arz Oncesi Ozkaynak (TL)* 30.892.860
Cikarilmis Sermaye (TL) 33.000.000
Pay Basina Defter Degeri (TL) 0,9361
Nakit Sermaye Artigt {TL) 33.000.000
Briit Emisyon Primi (TL) 398.640.000
Halka Arz Masraflari {TL) 660.000
Halka Arz Sonrasi Ozkaynak (TL) 461.872.860
Halka Arz Sonrasi Cikarilmig Sermaye (TL) 66.000.000
Halka Arz Sonras: Pay Bagina Defter Degeri (TL) 6,9981
Mevecut Ortaklar igin (Pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 6,0619
Mevcut Ortaklar igin (Pozitif) Sulanma Etkisi (%) 647,5398
Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi (TL) (6,0819)
Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi (%) {46,4979)

(*) Sirket’in son olarak kamuya agiklanan 30.09.2023 tarihli finansal tablolarinda yer alan zkaynak
tutaridir.

Tablodan goriilecedi iizere, sermaye artirnminda mevcut ortaklarimizin yeni pay
alma haklarimin tamamim (%100) kullanmamalar1 varsayumi altinda, meveut ortaklar igin
1,-(bir) TL nominal deBerli bir lot pay i¢in sulanma etkisinin tutart 6,0619 TL ve
%647,5398; yeni ortaklar igin ise sulanma etkisinin tutan negatif 6,0819 TL ve oram
%6(46,4979) olarak hesaplanmigtir. Bu hesaplamalar yukaridaki veriler ve varsayimlar
altinda yapilmis olup, gergeklesecek nihai fiyat, elde edilecek fon ve tutarlara gore
yapilacak hesaplamalar sonucunda bazi farklhiliklar olusabilecektir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BILGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihra¢giya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Sermaye artinminda ihrag¢ ve halka arz edilecek paylann satigina aracibik edecek
olan Osmanli Yatinim, imzalanan Aracihk Sozlesmesi kapsaminda sermaye artirimi
siirecinde aracilik ve damigsmanlik hizmeti sunmaktadir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden aliman bilgiler:

Izahnamede yer alan finansal tablolarin bagimsiz denetimini gergeklestiren kurulug
ve bagimsiz denetim goriisleri ile ilgili bilgiler agagidaki tabloda verilmektedir:




Finansal Giriis  [Sorumlu Ortak Bas Bagimsiz Denetim Sirketi’nin

Tablo Denetgi

Dénemi Unvam Adresi

03 1121222%22%- iran Cad. Karum Is
A2, < Finansal Eksen Merkezi C Blok 6. Kat

01.01.2021- Olumlu | Ufuk DOGRUER Bagimsiz Denetim No:449 Kavakhdere,

31.12.2021 Ve Danigmanlhik Cankaya/ ANKARA

A.S. (Exclusive
01.01.2022-|  Stmurh Member of Geneve | Esentepe Mah. Biiyiikdere

31122022 | Olumlu Haydar SAYLI Group International | Cad. ('jzsezeq is Merkezi
01.012023- Sarth y Global Alliance AG) | Blok No:126 I¢ Kapi No:9
30.06.2023 | Sonug Sisli / ISTANBUL

isbu Izahname’de yer verilen finansal tablolarin bagimsiz  denetimini
gerceklestiren Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S. ve bagimsiz
denetim raporlanni hazirlayan denetgileri Sirket tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetleri
ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara
sahip degildir. S6z konusu bagimsiz denetim firmasina verdifii denetim hizmeti ve
Sermaye Piyvasasi Mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde belirlenen konularla simirh olmak
iizere verdigi damsmanhik hizmeti diginda herhangi bir {icret édenmemigtir. Aynca,
yukarida bilgilerine yer verilen bagimsiz denetim firmasi Sirket’in yénetim ve denetim
organlarimin herhangi birine {iye olmayip, Sirket’in menkul kiymetlerinin halka arzinda
gbrev alan yetkili kuruluslar ile baglantiss bulunmamaktadir. Dolayisiyla, adi gegen

firmanin denetim ve damismanlik ticretleri disinda Sirketimizden herhangi bir menfaati
bulunmamaktadir.

Isbu lzahname’de yer alan tgiincii sahislardan saglanan bilgilere ilgili bolimlerde
referans verilmekte olup, bu bilgiler aynen alinmustir. Ugiincii kisilerden alinan bu
bilgilerin $irketimizin bildigi veya ilgili tiglincli kigi’kurumlann yaymnladig1 bilgilerden
kanaat getirebildigi kadanyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamltici hale getirecek
herhangi bir eksiklik bulunmadifin1  beyan ederiz. Bununla birlikte, iigiincii
kisi/kurumlardan alinan ozellikle sektorel bilgilerin bagimsiz bir dogrulama isleminden
ge¢irilmesi miimkiin olamamigtir,

30. PAYLARILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagiida 6zetlenmekte olan hususlar borsada islem géren paylann elde tutulmasi ve
elden ¢ikarilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda
genel bir bilgi vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibanyla yiiriirlikie bulunan vergi
mevzuati dikkate alinarak hazirlanmigtir.

Ozellikli durumlarda yatrimcilann vergi damismanlarina damismasi tavsiye
edilmektedir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirlilkte olan vergi mevzuati ve vergi
mevzuatinin yorumlanma big¢imi kapsammda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin
hatta mevzuatin geriye ydénelik olarak da degigebileceginin géz Sniinde bulundurulmas:
gerekmektedir. Paylardan elde edilecek kazang ve iratlanin vergilendirilmesinde
yatirimeilanin gergek kisi veya kurum %gﬁ‘ﬁglmffyam da tam miikellefaveya dit miikellef




30.1. Genel Bakis
30.1.1. Ger¢ek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Mevzuati uyarinca, Tiirk Hukukunda vergi miikelleflerinin
yikiimliiliiklerini belirleyen iki ¢esit vergi mikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de
yerlegik bulunan (“Tam Milkellef”) kisiler ve kurumlar Turkiye icinde ve disinda elde
ettikleri kazan¢ ve iratlann tamamu iizerinden vergilendirilirler. Tirkiye'de yerlesik
bulunmayan (“Dar Miikellef”) kigiler ve kurumlar sadece Tirkiye'de elde ettikleri kazang
ve iratlar Gizerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (GVK) uyarinca;
i) Tiirkiye'de yerlegmis olanlar,

ii) Resmi daire ve miiesseselere veya merkczi Tirkiye’de bulunan tesekkill ve
tesebbiislere baghi olup adi gegen daire, miiessese, tesekklll ve tegebbiislerin igleri
dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk Vatandaglan,

“Tam Miikellef” statiisiinde Tirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve
iratlarin tamamu tizerinden vergilendirilirler.

Tiirkiye’'de yerlesmis sayilma durumu;
i) Ikametgahin Tiirkiye’de bulunmas: veya
ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alti1 aydan fazla oturulmasi

olarak tamimlanmigtir. Buna ek olarak belli bir grev veya is i¢in Tiirkiye'ye gelen ig, bilim
ve fen adamlan, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlan bunlara
benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla
Tiirkiye'ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hitkiimlilik veya hastalik gibi elde olmayan
sebeplerle  Tiirkiye'de alikkonmus veya kalmis olanlar Tiirkiye'de yerlesik
sayllmadiklarindan Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt
disinda mukim kigilerin Tiirkiye'de tam veya Dar Miikellef olup olmadiklarinin tespitinde
Tirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimlerinin de dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Isbu sermaye artinminda ihrag ve halka arz edilecek paylara sahip olan kisilerin,
sz konusu paylarin Borsa'da elden ¢ikanlmasindan kaynaklanan deger artis kazanglan ve
halka arz edilecek paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlan, Tiirkiyve'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2024 takvim yilinda elde ettikleri iicret gelirleri disindaki beyana
tabi gelirlerin vergilendirilmesinde agagida yer alan artan oranl gelir vergisi tarifesi
uygulanir:

Gelir Arahg Gelir Vergisi Oram (%)
110.000 TL ye kadar 15
230.000 TL nin 110.000 TL s1 igin 16.500 TL, fazlas: 20
580.000 TL nin 230.000 TL’si i¢in 40.500 TL, fazlas: 27

3.000.000 TL nin 580.000 TLs1 i¢in 135,006 1
nin si i¢in #M‘bg.f‘az as1

3.000.000 TL’den fazlasinin 3.000.9,60 TL’si igin 982.000
TL, faﬁla& / 7 ,
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30.1.2, Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) uyarinca sermaye sirketleri,
kooperatifler, iktisadi kamu kuruluglar, demek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is
ortakliklari, kurum kazanglan iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlann
vergilendirilebilir karlan 213 sayih Vergi Usul Kanunu (VUK) ve diger Tiirk Vergi
Kanunlarina gore belirlenmektedir. KVK’nin 32 nci maddesi uyarinca kurum kazanci
iizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi oram amlan Kanunun Gegici Maddesi
10 hitkkmii ¢ergevesinde 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kazanglar
icin %22 olarak belirlenmis ve bu oram %20’ye kadar indirmeye Cumhurbagkam yetkili
kilinmstir. Daha sonra 22.04.2021 tarih ve 31462 sayili Resmi Gazete'de 15.04.2021 <arih
ve 7316 sayil1 “Amme Alacaklarimn Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” yayimlanmigtir. Bu Kanunun 11 inci maddesi ile
KVK’na Gegici Madde 13 eklenmistir. Eklenen bu hiikiim ile KVK’nun 32 nci
maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 oram, kurumlarnn 2021 ve 2022 yih
vergilendirme dOnemine ait kurum kazanglari igin sirasiyla %25 ve %23 olarak
belirlenmigtir. Ancak, 14.07.2023 tarih ve 7456 sayilh Kanun ile 01.10.2023 tarihinden
itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak ve sirketlerin 2023 yih ve izleyen
vergilendirme dénemlerinde elde edilen kazanglarina, &zel hesap dénemine tabi olan
sirketlerin ise 2023 takvim yilinda baglayan 6zel hesap donemi ve izleyen vergilendirme
dénemlerinde elde edilen kazanglarina uygulanmak iizere, genel kurumlar vergisi orani
%25°e yilkseltilmigtir,

KVK'da tam ve Dar Mikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi mikellefiveti
tammlanmigtir. KVK uyarica bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi
igin;

i) Kanuni merkezinin Tirkiye'de bulunmasi veya

ii) Kanuni merkezinin Tlrkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan
islemlerin fiilen toplandifii ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de
bulunmasa

gerekmektedir. Tiirk Vergi Mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan bir
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam Milkellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tlrkiye diginda elde
ettikleri kazanglarmin tamami {izerinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef
kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglari lizerinden vergilendirilitler.

Dar Miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarimin Tlrkiye’de
elde edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tirkive’de yatinlmig olmas
gerekmektedir. Dar Miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarinin
Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artig kazancim
doguran igin veya muamelenin Tilrkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi
gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi” ifadesinden maksat, 6demenin Tirkiye'de
yapilmasi veya ddeme yabanc: bir iilkede yapilims ise, Tiirkiye’de Sdeyenin veya nam ve

hesabina 6deme yapilanin hesaplarina intikéfl ettwiliivesi veya karindan ayrilmasidyr.
oy !
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30.2. Paylarin eldem g¢karllmasi  Kkarsibginda  saglanman  kazan¢larmm
vergilendirilmesi

30.2.1. Borsada islem giéren paylarin vergilendirme esaslari:

2006 yilindan itibaren paylarin elden gikarilmas: sonucu saglanan deger artig
kazanclarimin  vergilendirilmesi GVK’min  Gegici 67 nci maddesi ¢ergevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK'nin Gegici 67 nci maddesi kapsaminda deger artig kazanglar
islemlere aracihk eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan
yaplan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67 nci maddesinin yUriirlitk
siiresinin 31 Aralik 2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir gekilde
kapsamimin vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden
sonra asagidaki bolimde (30.2.2.) aciklandig: lizere, Borsa'da islem goren paylann elden
¢ikariimasindan saglanacak defer artis kazanglart genel hiikiimler ¢cigevesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yant sira, Borsa’da islem géren paylarin alim satimma aracihk
ettikleri yatinmeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve
dolayisiyla vergi tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve
saklayic1 kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar
tevkifat ylkiimlilikleri tahtinda ilgili vergt beyanlarim, tiger aylik donemler itibariyla
beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S. ve MKK disinda saklayici
kuruluglardan saklama hizmeti alan yatinmcilarn iglemlerinde wvergi tevkifatimn
yapilmasi esasen ilgili saklayic1 kurulugun sorumlulugundadir.

Borsa’da islem goren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin
istenmesi halinde, nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle
ilgili alig bedeli ve alig tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve
bedel, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. $6z konusu paylarin bir bagka kigi
veya kurum adina nakledilmesi halinde alig bedelinin ve alis tarihinin ilgili banka veya
arac1 kuruma bildirilmesinin yam sira iglemin Hazine ve Maliye Bakanlifina da
bildirilmesi gerckmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adina naklin aym
banka veya arac1 kurumun biinyesinde gergeklegtirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan
fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayict kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yamlacak vergi
tevkifat1 orann kanunen %15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat oram bankalar,
aract kuruluglar ve saklayier kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden
uygulanir:

a) Alim satima aracihik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas:
araglarinin alis ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi
araclarimin itfas: halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢} Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracihik
ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracina bagli olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarinin &diing
iglemlerinden saglanan gelirler. e —‘~"r—”~*-\

VK'nin Gegicy | dde 67 ile 2012/3141 sayih Baka
‘Rhrunen %1‘5 belirlenen sozkonusu tevkifat opfmi
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i) Paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri, Borsa’da islem g@ren araci kurulus varantlart dahil olmak tizere paylar
(menkul kiymetler yatinm ortakhk paylan hari¢) ve pay yogun fonlarin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar Hazine ve Maliye Bakanlifinca ihrag¢ edilen altina
dayah devlet i¢ bor¢lanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmam ve Borg
Yénetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varhik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %50,
SPKn’'na gore SPK tarafindan onaylanmis finansman bonolarindan ve varlik kiralama
gitketleri tarafindan ihrag¢ edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalarindan saglanan
gelirler ile bunlarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglardan %135,

ii) KVK’'min 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile defer artis1 kazanglan elde etmek ve
bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleiierden SPKn'na gére
kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklaryla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanhginca belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak fizere yukandaki (i)
bendinde belirtilenler diginda kalan kazanclar igin %10 olarak

uygulanr.

Yatinmcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklife ugrayabilecegini goz
dniinde bulundurmahdar.

Paylar de§isik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimn elden ¢ikanlmasi halinde
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk
¢ikar metodu esas aliir. Paylarin alimindan &nce elden ¢ikanlmasi durumunda, elden
¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak séz konusu tutar {izerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi
halinde o giin igindeki aligy maliyetinin tespitinde agwrhklh ortalama yontemi
uygulanabilecektir. Alis ve sahg iglemleri dolayisiyla Gdenen komisyonlar ile BSMV
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyanca menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araglarina iligkin tiirler;

i) Sabit getirili menkul kiymetler,

ii) Degigken getirili menkul kiymetler,

iii) Diger sermaye piyasas! araglan ve

iv) Yaunim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar paylari

seklinde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif iginde degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sozlegmeleri ile
Borsa’da iglem géren pay ve pay endekslerine dayal olarak ihrag edilen araci kurulug
varantlari, paylarin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simifi kapsaminda
degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen
menkul kiymet ahm satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu
iglemler tek bir iglem olarak dikkate aljje~Pay-ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alm satimindan dogan zaragtar takvim yil agilmamak kaydiyla '
déneme devrgdilir ve takip eden gl nemlerin tevkifatzlmatrahmdan mahg
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yihnin son ¢ aylik doneminde olusan zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin
degildir.

Dévize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya difer sermaye
piyasasi aracinin alis ve satig bedeli olarak iglem tarihindeki TL karsiliklan esas alinarak
tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve difer sermaye piyasas: aracimin yabanci

bir para cinsinden ihra¢ edilmis olmas: halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farka
dikkate alinmaz.

Tam Miikellef kurumlara ait olup, Borsa’da islem géren ve bir yildan fazla slireyle,
Tam Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden
¢ikanlmasinda tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, mikelleflerin her tiirlii ticari ve
sinai faaliy etlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde taniinlanan ticari kazang hiikiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda
tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’mn ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi
beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'nin Gegici 67 nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin
gercek kisgilerce yilhk veya minferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla
verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri
uyarnca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin Dar Miikellef gercek kisi veya kurumlarca
Hazine ve Maliye Bakanlig, 4749 sayili Kamu Finansmam ve Borg Ydnetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanuna gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve Tam Miikellef
kurumlar tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkuw! kiymetlerden saglanan kazang ve
iratlar igin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye pivasasi araglarmin iiger ayhk dénemler itibariyla
tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglannin tespitinde alim satim konusu islemlerin
(yukanida belirtildigi iizere) aymi tiirden olmasmna dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere
gore ayn ayn tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir,

GVK'nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya
da dar veya Tam Miikellef olmasi, vergi mikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden
muaf olup olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukanda
ayrintilar1 verilen vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK ve bu Kararda degisiklik yapan muhtelif BKK ile
Cumhurbagkani Kararlar uyarinca, halka arz tarihi itibanyla tevkifat orani Bakanlar
Kurulunca %0 olarak belirlenmekle birlikte, s6z konusu oranin artirilmas: durumunda Dar
Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67
nci maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde
etmis olan kisinin mukim oldugu {lke ile yapilmiz ve yiriirlikte olan Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmast hiiktimleri 5nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma
hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan dnce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK’'nin Gegici 67 nci me'lddesi
kapsaminda Tiirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfoy yqnenm
sirketleri vasitasiyla yatirim yapabilmeleri igin vergi kimlik glmalan
gerekmektedir. Vergi kimlik numarasi al;mbﬂfﬂmlfm,

UgERII VE TIC,




i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter onayli bir 6rnegi ya da
vergi dairesi yetkililerince onaylanmak {izere asl ve fotokopisini,

ii) Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin
Turkiye’nin o iilkede bulunan temsilciliince onayh Tirk¢e bir drnegini veya yabanci
dilde onayl1 kurulug belgesinin terciime biirolarinca terclime edilmis Tiirkge bir Smegini
ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerckmektedir. Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti
vatandaglan igin niifus ctizdanimin ibraz: yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem
yapmak i¢in miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci
miisterileri i¢in, toplu olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden Dar Miikellef kurumlar
in yeniden vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar
kurumun hangi tilkenin mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle
revize edilecektir.

Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalan hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin
ise ilgili {ilkenin yetkili makamlan tarafindan dizenlenerek imzalanmis mukimlik
belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge
terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece izleyen
yilin dérdiincil ayina kadar gegerli olup, Dar Miikellef gercek kigiler tarafindan her yil
yenilenmesi, Dar Miikellef kurumlar tarafindan ise {i¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan énce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde
Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi
mevzuat: uyarinca Sdeme tarihinde gegerli olan tevkifat orani uygulanmak suretiyle
tevkifat yamlacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan séz konusu mukimlik belgesinin
ibrazi ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hitklimleri ve ic mevzuat hitkiimleri
dogrultusunda varsa yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep
edilebilecektir.

Hazine ve Maliye Bakanlifr gerekli gérdiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasma hukiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimin
vaptiklar veya getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak
anlagsma hiikiimlerine gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat
edici belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanhgi’nin
tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek
hak sahibi olmadig1 tespit edilenler bakimindan zamamnda tahakkuk ve tahsil edilmeyen
vergiler i¢in vergi ziyar dogmus sayilacaktir,

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalan ve anlagmalarin Tiirk¢e metinleri Gelir Idaresi Baskanhgi’ mn www.gib.gov.tr
sayfasinda yer almaktadir.

30.2.2. Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazan¢larimn Vergilendirilmesi

Bu bslimde GVK’nin Gegici 67 nci maddesinin disinda kalan duruglara iliskin
genel agiklamalar yer almaktadir.
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30.2.2.1. Gergek Kisiler
30.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazang¢lan, GVK’mn miikerrer 80 inci maddesi uyarinca, gelir
vergisine tabi olacaktir. Ancak amilan madde uyarinca, ivazsiz olarak iktisap edilen pay
senetleri ile Tam Miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir,

GVK Gegici Madde 67°de yer alan &zel diizenleme uyarinca, Tam Miikellef
kurumlara ait olup, BIAS’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikanlmasindan elde edilen gelirler de, GVK'min Miikerrer 80 inci
maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden ¢ikarilmasinda da,
GVEK'min Miikerrer 81 inci maddesi uyannca iktisap bedeli, elden ¢ikanildif ay haric
olmak ilzere Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan belirlenen toptan esya fiyar artig
oraminda arttirllarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig oraninin %10
veya lizerinde olmasi sarttir,

GVK’nin Madde 86/1/(c) hitkkmii uyarinca, Tam Miikellef gergek kigilerin tevkif
suretiyle vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK’min 103 tincii maddesinin ikinci
gelir dilimindeki tutar1 (2024 wili i¢in 230.000,-TL) agiyor ise beyan edilmesi gerekir,
Diger taraftan, GVK’'nin Gegici 67 nci maddesi uyarinca Borsa’da islem goren paylarin
alim satim kazanglari stopaja tabi olup, uygulanacak stopaj oram “0”dir. Mezkur madde
uyarinca stopaja tabi kazanglar beyana tabi olmayip, stopaj nihai vergilendirmedir.

30.2.2.1.2, Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK Madde 86/2 cercevesinde, Dar Miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami,
Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; ucretler, serbest meslek kazanglari,
menkul ve gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik
beyanname verilmez. Dar Milkellef ger¢ek Kkisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis
gelirleri meveut ise, GVK Madde 101/2 uyaninca, bu kazang¢lanin Tirkiye'de elden
¢ikarildifr yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak
Tiirkiye ile ilgili Kkisinin mukimi oldugu yabanci ilke arasinda imzalanmis Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

30.2.2.2. Kurumlar

30.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarmm Elden
Cikarilmasmdan Saglanan Kazanclar

Ticari faalivete bagli olarak isletme bilnyesinde elde edilen alim satim kazanglan
ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

30.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca, kurumlarin aktifinde en az iki tam yil siireyle
yer alan istirak paylarinin satigindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin satisin
yapildigi yih izleyen besinci yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon
hesabinda tutulmasi, satig bedelinin satisin yapildig1 yil izleyen ikinci takvim yili sonupa
kadar tahsil edilmesi ve satis yapan ve dolayisiyla istisnadan yararlanacak, kurumpn
menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi ger kiedir. Burada, s6z konus
kénomik fadliyetlerde daha etkin




Bu baglamda, aranan sartlar arasinda baglh degerlerin bagka bir bagli degere
doniigmiiyor olmasi yer almaktadir. Istisna edilen kazangtan bes yil i¢inde sermayeye ilave
disinda herhangi bir sekilde bagka bir hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da Dar
Miikellef kurumlarca ana merkeze aktanlan kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla
zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyvaa ugramis sayilir. Aym silire iginde
isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yamlan devir ve boliinmeler hari¢) halinde de bu
hitk{im uygulanir.

30.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurnmlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci
vasitasiyla devamlh menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim
kazanglan ticari kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda
oldugu sekilde gerceklesecektir, Yukanda belirtildigi iizere, devamli olarak menkul
kiymet ticareti ile ugrasanlarin %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan
mimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim
satim kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tirkiye'de
vergilendirilmesi sz konusu olabilir. Dar Miikellef kurumlann vergilendirilmesi
agisindan Turkiye'nin imzalamis oldugu viiriirlilkte bulunan Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmalarimin hitkiimleri Snem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri,
Tiirk Vergi Kanunlanindan 6nce uygulanacaktir,

30.2.2.3. Yabanc: Fon Kazanc¢larimn ve Bu Fonlann Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren SPK’min diizenleme ve denetimine tabi fonlara
benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olmugtur.
KVK’yva 6322 sayih “Amme Alacaklarimin Tahsil Usulu Hakkinda Kanun ile Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 35 inci maddesiyle, 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren yiiriirliige girmek tizere, "Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi"
baglikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlanin aracilik
iglemlerini yiiriiten portfdy yoneticilifi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy
yéneticisi girketlerin vergisel durumlar: diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portféy yéneticisi sirketler
aracihi@iyla organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin;

i) Her tiirli menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci,
ii) Vadeli islem ve opsiyon sfzlesmesi,

jil} Varant,

iv) Doviz,

v) Emtiaya dayal vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi,
vi) Kredi ve benzeri finansal varliklar ve

vii) Klymetli maden borsalarinda yapllan emtia iglemleri

sayll ayacak, ve bunlarm iy yerleri shf bu fonlarin is yen veya is merkezi olarak
edil
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Dolayisiyla, yabanci fonlanin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir. Bu uygulamanmin yabanci fonlarin Turkiye kaynakl
gelirleri iizerinden yapilacak vergi kesintisine etkisi yoktur.

Tirkiye’de bulunan, aktif bilylikligiiniin %51'inden fazlasi tasinmazlardan olugan
sirketlere ait hisse senetleri veya ortaklik paylart veya bunlara iligkin vadeli islem ve
opsiyon  soOzlesmeleri, elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda
degerlendirilmeyecektir.

30.3. Paylara iligkin kar paylarmn ve kar pay1 avanslarinin vergilendirilmesi

GVK’'nin 94/6-b maddesine 4842 sayili “Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun” ile yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi agamasina birakilmigtir, Bu

kapsamda GVK’nin anilan Kanun ile degisik 94/6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef
kurumilarca;

i) Tam Milkellef gercek kisilere,

ii) Gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara,
iii) Gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara,

iv) Dar Mikellef gergek kisilere,

v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci araciligiyla
kar pay1 elde edenler hari¢ ve

vi) Gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere

dagitilan kar paylar {izerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 sayilt Cumhurbaskanligi Karan
uyarinca %10 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim serrnayesi yatinm fonlan ve
ortakliklart igin bu oran %0 oraninda uygulamr). Tam Mikellef kurumlarca, Tam
Miikellefler kurumlara ve igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi degildir.

30.3.1. Gergek Kisiler
30.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’ya 4842 sayilh “Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun® ile
eklenen 22/2 maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlardan elde edilen GVK'min 75/2
maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kdr paylarinin yarisi gelir
vergisinden miistesnadir, Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen
kisim olan yarisi (%50’s1) dahil olmak iizere dagitilan kar paymmn tamami (%100°i)
iizerinden %15 oraminda gelir vergisi tevkifati yapilmaktaydi. Ancak, 4936 sayili
Cumburbaskanlifn Karan ile Tam Miikellef kurumlar tarafindan; Tam Miikellef gergek
kigilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve gelir vergisinden muaf
olanlara dagitilan kar paylarinda stopaj oram 22.12.2021 tarihinden gegerli olmak iizere
%15’den %10’a diisliriilmiistiir. Kar payinimm yillhik vergi beyannamesinde beyan edilmesi
halinde, s6z konusu vergi tevkifat1 yi1lhk vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi
tutarindan mahsup edilir. GVK'mn (86/1-c) maddesi uyarica, Tam Miikellef kurumlardan
elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlan 2024 yih
gelirleri igin 230.000,-TL'yi agan Kkar gf#ylary il beyanname verilme;
Beyan egdilen tutar {izerinden hesapk nan gelir vergisinden, kurum
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dagitimi agamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamam1 (istisnaya tabi olan
kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler
cergevesinde red ve iade edilecektir.,

Ayrica, kdnn sermayeye eklenmesi kar dagitim sayilmaz. Kar payr avanslan da
kar paylan ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

30.3.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVEK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, Tam Milkellef kurumlarca Dar Miikellef
gercek kisilere dagitilan kar paylan {izerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda
tevkifat yapilacaktir. 4936 sayili Cumhurbaskanhg Karan ile Tam Miikellef kurumlar
tarafindan; Dar Miikellef gergek kisilere ve gelir verzisinden muaf olan Dar Miikelleflere
dagitilan kar paylarindaki stopaj oran1 22.12.2021 tarihinden gegerli olmak fizere %15’den
%10°a dislirilmiigtir. Tirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi &nleme
anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte
vergilendirmeyi 6nleme anlasmalar1 hiiklimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili {ilkenin
yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili ilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir, Bir takvim yihina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin
d6rdincli ayina kadar gecerli olup, Dar Mikellef gercek kisiler tarafindan her il
yenilenmesi gerekmektedir.

Dar Miikellef gercek kisiler agisindan kar paylanmin tevkifat suretiyle
vergilendirilmesi nihai vergileme olup, Dar Miikelleflerce bu gelirler i¢in ayrica gelir
vergisi beyannamesi verilmesine gerek bulunmamaktadir. Diger taraftan GVK'nmn 101
inci maddesinin 5 no'lu fikrasi geregince, Dar Miikellef gercek kisgilerin vergisi tevkif
suretiyle ahnmamis menkul sermaye iratlanim, Tirkiye'de elde edildifi yerin vergi
dairesine munferit beyanname ile bevan etmeleri gerekmektedir.

30.3.2. Kurumlar
30.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde
tevkifat yapilmayacak, sdz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir.
KVK’nin 6 nc1 maddesi kapsamindaki “safi kurum kazanci”, GVK’'min ticari kazanc
diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap
donemi i¢inde elde ettikleri safi kurum kazanc iizerinden %20 oraminda uygulanir. Ancak,
%20 olan kurumlar vergisi oram, 7061 sayilh Bazi Vergi Kanunlan ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2018, 2019 ve 2020 yillarina ait
kurum kazanglarina uygulanmak tizere %22've ¢ikarilmig; 21.12.2021 tarih ve 4936 sayihi
Cumhurbagkanligi Karan ile de 2021 ve 2022 willant gelirlerine uygulanmak {izere
sirasiyla %25 ve %23, devam eden yillarda ise %20 olarak belirlenmigtir. Ancak,
14.07.2023 tarih ve 7456 sayih Kanun ile genel kurumlar vergisi oram %20’den %25°¢
ctkarilmigtir.

KVK’mn 5/1-a maddesi uyarica, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak{\neddniyle
elde edilen kar paylarn, Tam Mikellefiyptet#bi~girisim sermayesi yatinm fo
paylan jle girjsim sermayesi yann?f%naklarmm*’hLi_sse senetlerinden #ldeg
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paylari, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatinm ortakliklanmn katilma
paylar ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylari bu istisnadan yararlanamaz.

30.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’mun 30/3 maddesi uyarnnca, Tam Miikellef kurumlarca Dar Miikellef
kurumlara dagiilan kar paylar iizerinden Cumhurbagkanligi Kararinda belirlenen oranda
(son durum itibariyla bu oran %10'dur) tevkifat yapilacaktir. Ttirkiye nin taraf oldugu baz
cifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalarinda daha diiglik tevkifat oranlan
belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalar: hitkiimlerinden
yararlanmlabilmesi igin ilgili {tilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek
imzalanmig mukimlik belgesinin ashimn ve noter veya ilgili Glkedeki Tirk
konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz =dilmesi gerekmektedir. Bir takvim yihna iligkin
mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dérdiincil ayina kadar gegerli olup, Dar
Miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir yenilenmesi gerckmektedir.

Dar Miikellef kurumlarin, Tilrkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci aracihigs
olmaksizin elde ettikleri kar paylar1 igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme
olup, Dar Miikelleflerin bu gelirler i¢in Tirkiye'de beyanname vermelerine gerek
bulunmamaktadir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BILGI

31.1. Ibracc veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasmna iligkin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar
satisina dair kullandifn izahnamenin icerifinden de ilgili Kisilerin sorumilu olmay:
kabul eftiklerine dair beyanlari:

Yoktur.

31.2. izabmamenin kullammna izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur,

31.3. Paylarmm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satigja sunulabilecegi déonem
hakkinda bilgi:

Yoktur,

31.4. Paylarmn yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

31.5. izahname kullamm izninin verilmesinin_sart: olan diger agik ve
kosullar hakkinda bilgi: ﬁ,-:"‘

oktur.




31.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarmna iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis
esnasinda yatinimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyar notu:

Yoktur.

31A iIZAHNAME KULLANIM iZ.I\IiNiN.BELiRLENEN BiR. VEYA DAHA
FAZLA YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE
BILGILER

31A.1 izahname kullamim izni verilen yetkili kuruluslarm listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlar: ve adresleri):

Yoktur.

31A.2 Izahname, arz programi izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili Kkuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

31B iZAH‘NAME KULLANIM IZNININ TOM _YETKiLI KURULUSA
VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde
izahnameyi verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer
vermeleri gerektigine dair koyn harflerle yazilmus uyar:

Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Piri Mehmet Mahallesi Mimar Sinan Cad. Miralay isham Kat:
2/77 ISPARTA adresindeki ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggimn internet
sitesi (www.aksuenerji.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda (www.kap.org.tr)
tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlil rapor ya da belge ile
degerleme ve gdriigler (faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar: ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari.

33. EKLER
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