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ARA DONEM OZET KONSOLIDE FINANSAL BILGILERE
ILISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

Osmanl Yatirrm Menkul Degerler A.S. Genel Kurulu'na
Giris

Osmanl Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) ve bagli ortakliginin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 30 Haziran 2019 tarihli ilisikteki 6zet konsolide finansal durum tablosunun ve ayni tarihte
sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosunun sinirlh denetimini yiiriitmiis
bulunuyoruz. Grup yénetimi, s6z konusu ara donem 6zet konsolide finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe
Standardi 34, “Ara Donem Finansal Raporlama”ya (“TMS 34”) uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege
uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak soz
konusu ara donem 6zet konsolide finansal bilgilere iligskin bir sonug bildirmektir.

Stmirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetci Tarafindan Sinirh Bagimsiz
Denetimi”’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iligkin sinirli denetim, basta finans
ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak {izere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler
ile diger sinirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirh
denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6l¢iide dardir. Sonug
olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine iligskin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanagi

Konsolide 6zet finansal tablolara iligkin Dipnot 6’da detayl olarak aciklandig: iizere, 31 Aralik 2018 tarihli
konsolide finansal durum tablosunda toplam degeri 3.747.376 TL olan bir borc¢luya ait iki adet 6zel sektor
borclanma araclarindan dogan ve kredi deger diisiikliigi bulunan alacaklar toplam 2.325.671 TL tutarinda
beklenen kredi zarar: karsilig1 ayrildiktan sonra kalan 1.421.705 TL net tasinan deger ile diger alacaklar
kalemi altinda siniflandirilmistir. S6z konusu 6zel sektor bor¢lanma araclar: 1 Ocak - 30 Haziran 2019 ara
hesap donemi icerisinde muhtelif tarihlerde satis suretiyle finansal durum tablosundan ¢ikarilmigtir.
Grup, ilgili satis islemi sonucunda 1.079.456 TL tutarinda net satig zararini 30 Haziran 2019 tarihinde
sona eren ara hesap donemine iligkin hazirlanan konsolide 6zet kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda finans sektorii faaliyetlerinden briit kar kalemi altinda muhasebelestirmistir. Grup,

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kredi deger diisiikliigii bulunan ilgili alacaklara iligkin tahsilat 6ngoriileri
gercevesinde yeterli tutarda beklenen kredi zarar1 karsiligini finansal tablolarina yansitmais olsaydi, finans
sektorti faaliyetlerinden briit kar tutari 1.079.456 TL artmis, ertelenmis vergi geliri 312.775 TL azalmis ve
net kar ise 766.681 TL artmis olacakti.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. )
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015


http://www.pwc.com.tr/
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Sarth Sonug

Sinirh denetimimize gore Sartl Sonucun Dayanagi paragrafinda belirtilen hususun 6zet konsolide
finansal tablolar iizerindeki etkisi hari¢ olmak iizere, ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal
bilgilerin, tiim 6nemli yonleriyle, TMS 34’e uygun olarak hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetc¢i

Istanbul, 8 Agustos 2019
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHLi OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Stnirlt Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmiy
referanslari 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
VARLIKLAR
Donen varhklar 113.976.228 64.481.959
Nakit ve nakit benzerleri 5 51.283.122 16.903.166
Finansal yatirimlar 6 46.055.788 34.424.938
- Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 6 46.055.788 34.424.938
Ticari alacaklar 7 12.207.671 8.350.869
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 4 108.166 109.006
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 12.099.505 8.241.863
Diger alacaklar 8 3.855.537 4.464.775
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.855.537 4.464.775
Pesin 6denmis giderler 461.428 137.215
- Iliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 461.428 137.215
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 12 19.254 185.129
Diger donen varliklar 8 93.428 15.867
- lliskili taraflardan diger donen varhiklar 93.428 15.867
Duran varhklar 5.074.184 2.435.270
Finansal yatirimlar 6 10.240 10.240
- Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan finansal variikiar 6 10.240 10.240
Maddi duran varliklar 714.081 774.790
- Mobilya ve demirbaslar 683.813 744.227
- Ozel maliyetler 30.268 30.563
Maddi olmayan duran varliklar 732.393 888.839
- Haklar 29.604 37.598
- Diger maddi olmayan duran varliklar 702.789 851.241
Kullanim haklar1 varliklari 2 3.300.249 -
Ertelenmis vergi varlig 12 317.221 761.401
Toplam varhklar 119.050.412 66.917.229

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olugtururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHLi OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Stnirlt Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmiy gecmis
referanslari 30 Haziran 2019 31 Arahik 2018
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 81.405.922 32.363.509
Kisa vadeli bor¢lanmalar 10.431.752 3.675.000
- Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 8.251.000 3.675.000
- [liskili olmayan taraflardan kiralama islemlerinden
kisa vadeli bor¢lar 2.180.752 -
Ticari borglar 7 68.161.382 26.481.393
- [liskili taraflara ticari bor¢lar 4 520.464 178.797
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 67.640.918 26.302.596
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 952.460 533.011
Diger borglar 8 793.199 850.966
- [liskili olmayan taraflara diger borclar 793.199 850.966
Kisa vadeli kargiliklar 1.010.221 808.008
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 900.221 598.008
- Diger kisa vadeli karsiliklar 110.000 210.000
Diger kisa vadeli yiikiimliilikkler 56.908 15.131
- [liskili olmayan taraflara diger
kisa vadeli yiikiimliiliikler 56.908 15.131
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.243.413 719.518
Uzun vadeli karsiliklar 909.113 719.518
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 909.113 719.518
Uzun vadeli bor¢lanmalar 1.334.300 -
- Iliskili olmayan taraflardan kiralama islemlerinden
uzun vadeli bor¢lar 1.334.300 -
Ozkaynaklar 35.401.077 33.834.202
Odenmis sermaye 10 19.820.509 19.820.509
Geri alman paylar (-) 10 (178.056) -
Sermaye diizeltme farklar: 10 562.736 562.736
Paylara iligkin primler 10 2.131.942 2.131.942
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli giderler (-) 10 (73.204) (81.181)
- Tamimlannug fayda planlar: yeniden
olgiim kayiplari (-) (74.749) (82.726)
- Diger kazanglar 1.545 1.545
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 10 1.129.912 1.129.912
Gegmig yillar karlari 10 10.104.376 10.112.963
Net donem kari 1.902.862 157.321
Toplam kaynaklar 119.050.412 66.917.229

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarm tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Stnrh

denetimden

gecmis

Dipnot 1 Ocak -
referanslari

Stnrh
denetimden
gecmemis
1 Nisan -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2019

Stnrl
denetimden
gecmis

1 Ocak -

Stnrl
denetimden
gecmemis
1 Nisan -

30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

KAR VEYA ZARAR KISMI

Finans sektorii faaliyetleri hasilati 11 395.827.320 150.175.474 340.766.249 184.696.529
Hasilatlar 382.211.773 143.229.375 331.143.807 181.228.532
Hizmet gelirleri 13.615.547 6.946.099 9.622.442 3.467.997

Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 11 (380.642.934) (142.242.089) (327.151.303) (179.666.632)

Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 15.184.386 7.933.385 13.614.946 5.029.897

Genel yonetim giderleri (-) (12.543.268) (6.441.912) (11.471.530) (5.990.708)

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (4.469.140) (2.270.380) (3.422.912) (2.138.877)

Esas faaliyetlerden diger gelirler 1.997.859 1.492.753 6.505.825 5.066.941

Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (63.818) (58.611) (2.880.200) (1.439.078)

Esas faaliyet kari 106.019 655.235 2.346.129 528.175

Finansman gelirleri 4.487.064 1.861.905 1.766.190 456.935

Finansman giderleri (-) (2.069.805) (1.043.778) (2.475.803) (1.805.326)

Siirdiiriilen faaliyetler

vergi oncesi kari/(zarari) 2.523.278 1.473.362 1.636.516 (820.216)

Siirdiiriilen faaliyetler

vergi gideri (-) (620.416) (574.867) (349.642) (310.803)

- Cari dénem vergi gideri (-) 12 (178.485) 4.432 (624.157) (607.562)

- Ertelenmis vergi geliri 12 (441.931) (579.299) 274515 296.759

Siirdiiriilen faaliyetler net dénem kari 1.902.862 898.495 1.286.874 (1.131.019)

Pay basina kazang/(kayip) 13 0,10 0,05 0,06 (0,05)

Doénem karimin dagilin

- Ana ortaklik paylari 1.902.862 898.495 1.286.874 (1.131.019)

DIGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya zarar olarak yeniden
siniflandirilmayacaklar 7.977 82.261 (27.487) 61.384

Tanimlanmis fayda planlari yeniden
6l¢tim kazanglari/(kayiplari) 10.227 105.462 (35.240) 79.691

Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 12 (2.250) (23.201) 7.753 (18.307)

Diger kapsamh gelir/(gider) 7.977 82.261 (27.487) 61.384

Toplam kapsamli gelir/(gider) 1.910.839 980.756 1.259.387 (1.069.635)

Toplam kapsamh gelirin dagilimm

- Kontrol giicii olmayan paylar - -

- Ana ortaklik paylari 1.910.839 980.756 1.259.387 (1.069.635)

Pay basina kazanc/(kayip) 0,10 0,05 0,06 (0,05)

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

OZKAYNAKLAR (Smirh denetimden gecmis)

Tanimlanmis
fayda planlar1  Diger yeniden Kardan
Sermaye Paylara yeniden 6l¢iim degerleme ayrilan Gecmis Net Ana
Dipnot Odenmis diizeltmesi iliskin Geri alinan (kayiplar)/ ve olgiim kisitlanms yillar donem ortakhiga ait Toplam
referanslari Sermaye farklar primler paylar (-) kazanglari kazanglari yedekler  Kar/zararlan kari ozkaynaklar ozkaynak
1 Ocak 2018 10 19.820.509 562.736 2.131.942 - 14.546 1.545 972.972 4.958.209 6.145.786 34.608.245 34.608.245
Transferler - - - - - - - 6.145.786 (6.145.786) - -
Toplam kapsamli gelir - - - - (27.487) - - — 1.286.874 1.259.387 1.259.387
- Net donem kart - - - - - - - - 1.286.874 1.286.874 1.286.874
- Diger kapsaml: gider (-) - - - - (27.487) - - - - (27.487) (27.487)
30 Haziran 2018 10 19.820.509 562.736 2.131.942 - (12.941) 1.545 972.972 11.103.995 1.286.874 35.867.632 35.867.632
1 Ocak 2019 10 19.820.509 562.736 2.131.942 - (82.726) 1.545 1.129.912 10.112.963 157.321 33.834.202 33.834.202
Transferler - - - - - - - 157.321 (157.321) - -
Geri alinan paylar (-) - - - (178.056) - - - - - (178.056) (178.056)
Toplam kapsamli gelir - - - - 7.977 - - - 1.902.862 1.910.839 1.910.839
- Net donem kart - - - - - - - - 1.902.862 1.902.862 1.902.862
- Diger kapsamli gelir - - - - 7.977 - - - - 7.977 7.977
Kar pay1 6demeleri (-) 10 - - - - - - - (165.908) - (165.908) (165.908)
30 Haziran 2019 10 19.820.509 562.736 2.131.942 (178.056) (74.749) 1.545 1.129.912 10.104.376 1.902.862 35.401.077 35.401.077

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Surl Surl
denetimden denetimden
gecmiy gecmiy
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari (5.547.599) 14.621.970
Donem net kart 1.902.862 1.286.874
Doénem net kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler (2.307.418) (3.531.778)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 632.459 140.504
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 731.331 (1.121.446)
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
ile ilgili diizeltmeler 831.331 (1.128.153)
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (100.000) 6.707
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (-) (3.559.204) (3.028.208)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 620.416 349.642
Finansal varliklarin ger¢ege uygun deger
kazanglar ile ilgili diizeltmeler (-) (2.872.504) (88.341)
Kar/(zarar) ile ilgili diger diizeltmeler 2.140.084 216.071
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (8.206.931) 14.846.127
Finansal yatirimlardaki artis (-) (8.758.346) (6.597.801)
Ticari alacaklardaki (artis)/azalis ile ilgili diizeltmeler (3.856.802) 6.037.100
- liskili taraflardan ticari alacaklardaki (artis)/azahs 840 (138.755)
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artig)/azaliy (3.857.642) 6.175.855
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalis
ile ilgili diizeltmeler (812.468) (2.105.193)
- [liskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger
alacaklardaki arts (-) (812.468) (2.105.193)
Ticari borglardaki artis ile ilgili diizeltmeler 41.679.989 16.618.474
- lligkili taraflara ticari bor¢lardaki artis 341.667 305.234
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis 41.338.322 16.313.240
Pesin 6denmis giderlerdeki artis (-) (324.214) 33.734
Isletme sermayesinde gerceklesen diger (artis)/azalis
ile ilgili diizeltmeler (36.135.090) 859.813
Faaliyetlerde (kullanilan)/saglanan nakit akiglar (8.611.487) 12.601.223
Alinan faizler 3.050.933 3.021.542
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya
bor¢lanma araglarmin satilmasi sonucu elde edilen nakit girisleri 342.250 -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler (-) (329.295) -
Vergi 6demeleri (-) 12 - (1.000.795)
B. Yatirim faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit akislar - (403.429)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (-) - (403.429)
- Maddi duran varhk alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart (-) - (388.475)
- Maddi olmayan duran varlik
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: (-) - (14.954)
C. Finansman faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit akislar: 3.433.601 (2.903.000)
Temettii 6demeleri (-) (165.908) -
Kira sdzlesmelerinden kaynaklanan borg
6demelerine iliskin nakit ¢ikislari (-) (976.491) -
Borg 6demelerine iliskin nakit girigleri/(¢ikiglart) 4.576.000 (2.903.000)
- Kredilerden nakit girisleri/(¢ikislari) 4.576.000 (2.903.000)
D. Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki (azalis)/artis (A+B+C) (2.113.998) 11.315.541
E. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 5 6.966.983 6.533.449
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (D+E) 5 4.852.985 17.848.990

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Adres Maslak Mah., Biiyiikdere Cad. No:255 I¢ Kap1 No.802
Nurol Plaza 34398 Sariyer / istanbul

Telefon / faks 0212 366 88 00 - 0212 328 40 70

internet / e-posta adresi www.osmanlimenkul.com.tr / info@osmanlimenkul.com.tr

Kep adresi osmanlimenkul@hs03.kep.tr

Ticaret tarih / sicil no. 19.12.1996 / Istanbul Ticaret Sicili / 358869-306451

Mersis no. 0470008738800016

Vergi dairesi / vergi sicil no. Bogazici Kurumlar v.d. / 4700087388

T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”’) 30 Ekim 2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-1339
say1l1 yazisi ile Shua Securities Holding Limited sahibi oldugu paylarm 7.664.888 adedini Omer Ziihtii
Topbas’a devretmistir. Osmanli Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 15 Ekim 2010 tarihli Olagan
Genel Kurul’da alinan ve 25 Ekim 2010 tarihli TTSG’nde yayinlanan karar ile de “Orion Investment
Menkul Degerler A.S.” olan iinvanini “Osmanli Menkul Degerler A.S.” olarak degistirmistir.

Osmanli Menkul Degerler A.S.’nin unvani 16 Haziran 2016 tarih ve 9102 sayili resmi sicil gazetesinde
yayinlandigi tizere Osmanli Yatirirm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) olarak degistirilmistir.

Sirket, bagl ortakligi olan Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. ile birlikte bundan boyle “Grup” olarak
anilacaktir. Sirket’in kontrolii Dipnot 16’da belirtilen gercek kisi hissedarlar tarafindan paylar1 oraninda
kontrol edilmektedir. Sirket sermayesinin 31 Haziran 2019 tarihi itibartyla %16,95’1 (31 Aralik 2018:
%16,95°1) halka agiktir.

Sirket’in konsolide finansal tablolarda konsolide ettigi bagl ortakligi konumundaki Osmanli Portfoy
Yonetimi A.S.’nin faaliyet konusu; SPK’nin ve ilgili mevzuat hiikiimleri ger¢evesinde yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. 11 Mart 2015 tarihinde kurulmus
oldugundan Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan ilk defa olarak 11 Mart 2015 tarihi
itibariyla konsolidasyona dahil edilmistir.

Sirket’in kayitli genel miidiirliik adresi asagidaki gibidir:

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:257 I¢ Kap1 No:69 Nurol Plaza Sartyer / istanbul



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

1.  GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Grup’un subelerine iligkin bilgiler asagida sunulmustur.

Faaliyete baslamasina )
Merkez dis1 rgiit ada iliskin izin tarihi Iletisim bilgileri

Ankara Sube 1 Agustos 2011 Eskisehir Yolu Mustafa Kemal
Mah. Tepe Prime A-Blok No:34

Ankara Tel: 0312 466 93 28
Denizli Sube 9 Mart 2012 Saraylar Mah. 464 Sk. No:1 Kat:3 Denizli
Tel: 0258 262 18 88 -Faks:0258 262 17 77

[zmir Sube 26 Subat 2013 Cumhuriyet Bulvar1 No: 99/19
Pasaport / Konak / [zmir
Tel: 0232 484 35 70 - Faks:0232 484 35 80

Bursa Sube 1 Eylil 2015 Zeno Business Center k:7/29 Odunluk Mah.
Akademi Cad. No:2/C 16110
Niliifer / Bursa Tel: 0224 252 34 36

Adana Sube 27 Haziran 2016 Doseme Mah. 60024 Sk. Yenikent Sabuncu
Sitesi E Blok Apt. No: 11/3
Seyhan - Adana Tel: (0322) 458 91 08

Sirket’in yetki belgelerine iliskin bilgiler

Sahip olunan yetki belgesi tiirii Verilis tarihi Sayisi
Genis Yetkili Aract Kurum 30 Aralik 2015 G-024 (389)
izin Verilen Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri

1. Emir letimine Aracilik Faaliyeti Yurt I¢inde Yurt Disinda
1.i. Paylar O] O]
L.ii. Diger Menkul Kiymetler O] O]
1.iii. Kaldiragli Alim Satim Islemleri O] O]
l.iv. Paya Dayali Tiirev Araglar O] O]
1.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar ) )
1.vi. Diger Tiirev Araglar ) -)
2. Islem Araciligi Faaliyeti Yurt iginde Yurt Disinda
2.i. Paylar Izni Var Izni Var
2.ii. Diger Menkul Kiymetler Izni Var Izni Var
2.iii. Kaldiragli Alim Satim Islemleri Izni Var O]
2.iv. Paya Dayali Tiirev Araglar Izni Var Izni Var
2.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar Izni Var Izni Var
2.vi. Diger Tiirev Araglar Izni Var Izni Var
3. Portfoy Aracilig1 Faaliyeti Yurt iginde -
3.i. Paylar Izni Var Izni Var
3.ii. Diger Menkul Kiymetler Izni Var Izni Var
3.iii. Kaldiraghh Alim Satim Islemleri Izni Var Izni Var
3.iv. Paya Dayal1 Tiirev Araglar Izni Var izni Var
3.v. Pay Endekslerine Dayal1 Tiirev Araglar Izni Var izni Var
3.vi. Diger Tiirev Araglar Izni Var izni Var
4. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti Izni Var Izni Var
5. Yatirim Danigmanlhig1 Faaliyeti Izni Var Izni Var
6. Halka Arza Aracilik Faaliyeti

6.1. Aracilik Yiiklenimi ) )
6.ii. En Iyi Gayret Aracilig1 Izni Var Izni Var
7. Saklama Hizmeti

7.1. Siirli Saklama Hizmeti Izni Var izni Var
7.ii. Genel Saklama Hizmeti O] O]



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapis1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Ortakhk Ortakhk
Grup Tutar orani (%) Tutar orani (%)
Omer Ziihtii Topbas B 12.079.153 60,94 12.079.153 60,94
Georgerobert Wiederkehr B 1.297.325 6,54 1.664.002 8,40
Mehmet Taylan Tatlisu B 1.003.407 5,06 1.003.407 5,06
Omer Ziihtii Topbas A 45.000 0,23 45.000 0,23
Diger (*) B 5.395.624 27,23 5.028.947 25,37
Toplam 19.820.509 100,00 19.820.509 100,00
Sermaye Diizeltmesi Farklar 562.736 562.736
™ Hisse orani %5’in altinda olanlar toplu olarak gosterilmistir.

Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Ozet konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 8 Agustos 2019 tarihinde onaylanmustir.
Genel Kurul ve diger yetkili mercilerin 6zet konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi

bulunmaktadir.

Grup’un 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayis1 140 kisidir (31 Aralik 2018: 129 kisi).

Bagli ortakligin iinvani, kuruldugu iilke ve faaliyet konusu su sekildedir:

Bagh ortakhk ad Ulke Faaliyet konusu
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Tiirkiye Portfoy Yonetimi
Sirket’in Sirket’in
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Sermayedeki Sermayedeki
Bagh ortaklik ad pay oram pay oram Faaliyet konusu
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. %100 %100 Portfoy yonetimi



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1.

(@)

(b)

Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

30 Haziran 2019 ara hesap donemine ait bu Ozet konsolide finansal tablolar SPK’nin
13 Haziran 2014 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis
olup Teblig’in 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

(“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmistir.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya dzet
olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup bu ¢ercevede, ara donemlerde Ozet finansal tablo
hazirlamay1 tercih etmistir.

Grup, 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap dénemine iligkin 6zet konsolide finansal
tablolarim1 SPK’nmin Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular
cercevesinde, TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir.
Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye
edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Grup’un ara donem &zet konsolide finansal tablolar1 yil sonu konsolide finansal tablolarinin
icermesi gerekli olan agiklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Grup’un
1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir.
Grup’un 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla hazirlanan 6zet konsolide finansal tablolarinda,
Dipnot 2.(d)’ de belirtilen muhasebe politikas1 degisiklikleri disinda 1 Ocak 2018 - 31 Aralik
2018 hesap donemine ait y1l sonu konsolide finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalar1
degistirilmeden uygulanmaya devam etmistir.

Grup, muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve
Tiirkiye Cumbhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas
almaktadir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen
finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin diginda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Liras1 olarak
hazirlanmistir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig
kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Grup’un finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 say1li Kanun Hilkmiinde Kararname’nin (“KHK”)
9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul
karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmstir.

Konsolidasyon Esaslari

Ozet konsolide finansal tablolar ana ortaklik Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. ve bagl
ortakliginin asagida belirtilen esaslara gore hazirlanan finansal tablolarii kapsamaktadir.
Konsolidasyon kapsami ig¢inde yer alan sirketlerin finansal tablolari, 6zet konsolide finansal
tablolarin tarihi itibariyla ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Bagli ortakliklarin faaliyet sonuglari,
satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik
tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmustir.



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1.

2.2

Sunuma iliskin temel esaslar (Devam)

Bagli ortaklik, Grup’un ya (a) dogrudan ve / veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisi
kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasinm1 kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte mali ve isletme politikalar tizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle mali ve
isletme politikalari1 Grup’un menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli ortakligin finansal tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmistir.
Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagli ortaklig1 arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda karsilikli olarak netlestirilmistir. Osmanli Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili
Ozsermaye ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

Asagida yer alan tabloda 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Osmanli Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin bagh ortakligindaki oy haklar1 ve etkin ortaklik oranlar
gosterilmektedir:

Bagh ortakhklar 30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. %100 %100

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Yeni ya da diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ve yorumlarin
uygulanmasi

Grup, KGK tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir:
bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iligkin faizi temsil edip etmedigi dikkate
alimirken, erken O6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislar1 olabilecegi ve itfa
edilmis maliyet ile Olgiilen finansal bir yikiimliliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya c¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali
nakit akislari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki
fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan émrii boyunca
yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devam)

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
6zkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarina,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikli§a kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standard: ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna ongOrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da aynistirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore
bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o
varlig1 kontrol etme hakkini igeriyorsa o s6zlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da kiralama
islemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi1 belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olciilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmas1 gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlar, vergi gideri,
alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gecerlidir.

2015-2017 wyilhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir:

o TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden 6Slger.

. TFRS 11 ‘Miisterek Anlasmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha once edindigi pay1 yeniden 6l¢gmez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni1 sekilde
muhasebelestirir.

o TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi icin yapilan her bor¢lanmayi, genel borglanmanin bir parcasi olarak
degerlendirir.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar (Devami)

- TMS 19 ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

o Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;
. Gecmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,

ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamig olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

- TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama cergevesi ile tutarli dnemlilik tanimi kullanimi
i)  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi

- TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla iglemle sonu¢lanmaktadir.

- TFRS 17, “Sigorta Sézlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege bagli katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

TFRS 16 “Kiralamalar” Standard:
Grup - kiraci olarak

Grup, bir sdzlesmenin baslangicinda, sdzlesmenin kiralama niteligi tastyip tasimadigini ya da kiralama
islemi icerip igcermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsilifinda tanimlanan varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sézlesme kiralama
niteligi tagimaktadir ya da bir kiralama islemi igermektedir. Grup, bir s6zlesmenin tanimlanan bir
varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken
asagidaki kosullar1 géz 6niinde bulundurur:
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

a) So6zlesmenin tanimlanan varlik icermesi; bir varlik genellikle s6zlesmede acik veya zimni bir
sekilde belirtilerek tanimlanir.

b)  Varlign islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakinini temsil etmesi. Tedarik¢inin varligi ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi ve
bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmis degildir.

C) Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinin elde etme
hakkinin olmasi

d)  Tammlanan varligin kullanimini yonetme hakkinin olmasi. Grup, varligin nasil ve ne amagla
kullanilacagma iligskin kararlarin 6nceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim
hakkina sahip oldugunu degerlendirmektedir. Sirket varligin kullanimini yonetme hakkina
asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

i Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi
belirledigi sekilde isletmeleri i¢in bagkalarini yonlendirmesi) ve tedarik¢inin bu isletme
talimatlarin1 degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii.  Grup’un, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagin1 nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Grup, kiralamanin fiilen bagsladig1 tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira
yiikiimliiligii yansitir.

Kullanim hakki varlig
Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a)  Kira yikimliliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

b)  Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya 6ncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Grup tarafindan katlanilan tiim baglangigtaki dogrudan maliyetler ve

Grup maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve
b)  kira yiikiimliiligiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden 6lger.

Grup, kullanim hakk1 varligim1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda
yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Tedarik¢inin, kiralama siiresinin sonunda dayanak varligin
miilkiyetini Grup’a devretmesi durumunda veya kullanim hakki varligi maliyetinin Sirket’in bir satin
alma opsiyonunu kullanacagini géstermesi durumunda, Grup kullanim hakki varligini kiralamanin fiilen
basladig1 tarihten dayanak varligin faydali Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger
durumlarda, Grup kullanim hakki varhigmni, kiralamanin fiilen basladigi tarihten baslamak tizere s6z
konusu varligin faydali émrii veya kiralama stiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutar.

Grup kullanim hakki varligiin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen

herhangi bir deger diisiikliigli zararin1t muhasebelestirmek i¢in TMS 36 Varliklarda Deger Dusiikligi
standardini uygular.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devami)
Kira yiikiimliiltigii

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte, Grup kira yiikiimliiliigiinii o tarihte 0denmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6lger. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, kiralamadaki zimni faiz oranmi1 kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen basladig tarihte, kira yiikiimliiliigliniin 6l¢limiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig tarihte
O0denmemis olan agagidaki 6demelerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarmin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6lgimii kiralamanin fiilen basladigi tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri,

C) Grup‘un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat1 ve

d)  Kiralama siiresinin Grup‘un kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Grup, kira ylikiimliiligiinii asagidaki sekilde 6lger:

a) Defter degerini, kira ylikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c)  Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde ya da
revize edilmis 6zii itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden 6lger.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira ylikiimliligiine iliskin faiz, kira yiikiimliliigiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani1 uygulanarak bulunan tutardir. Dénemsel faiz orani, kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz oramidir. Grup, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Grup‘un alternatif borglanma faiz oranimi kullanir. Kiralamanin fiilen
basladig1 tarihten sonra, Grup, kira yiikiimliiliigiinii, kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak
sekilde yeniden oOlcer. Grup, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iim tutarini, kullanim hakk: varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Grup, asagidaki durumlardan birinin gergeklesmesi halinde, kira yiikiimliliigiinii, revize edilmis kira
6demelerini revize edilmis bir iskonto orani {izerinden indirgeyerek yeniden olger:

a) Kiralama siiresinde bir degisiklik olmasi. Grup, revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis
kiralama siiresine dayal1 olarak belirler.

b)  Dayanak varligin satin alinmasina yonelik opsiyona iliskin degerlendirmede degisiklik olmasi.
Grup, revize edilmis kira 6demelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda 6denecek tutarlardaki
degisikligi yansitacak sekilde belirler.

Grup, kiralama siiresinin kalan kismi ig¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz

oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Grup‘un yeniden degerlendirmenin yapildig tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirler.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devamni)

Grup, asagidaki durumlardan birinin ger¢eklesmesi halinde kira yiikiimliiliigiinii, revize edilmis kira
O6demelerini indirgeyerek yeniden dlger:

a) Bir kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi. Sirket,
revize edilmis kira Odemelerini, kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen
tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde belirler.

b)  Gelecekteki kira 6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen
bir degisimin sonucu olarak bu 6demelerde bir degisiklik olmasi. Sirket, kira ylikiimliiliigiinii s6z
konusu revize edilmis kira 6demelerini yansitmak i¢in yalnizca nakit akislarinda bir degisiklik
oldugunda yeniden olger.

Grup, kalan kiralama siiresine iligkin revize edilmis kira 6demelerini, revize edilmis sozlesmeye bagh
O0demelere gore belirler. Grup, bu durumda degistirilmemis bir iskonto orani kullanir.

Grup, kiralamanin yeniden yapilandirilmasini, asagidaki kosullarin her ikisinin saglanmasi durumunda
ayr bir kiralama olarak muhasebelestirir:

a) Yeniden yapilandirmanin, bir veya daha fazla dayanak varligin kullanim hakkini ilave ederek,
kiralamanin kapsamini genisletmesi ve

b)  Kiralama bedelinin, kapsamdaki artisin tek basina fiyati ve ilgili s6zlesmenin kosullarimi
yansitmak i¢in s6z konusu tek bagina fiyatta yapilan uygun diizeltmeler kadar artmasi.

Grup - kiralayan olarak

Grup kiralayan olarak kiralamalarinin tamami operasyonel kiralamadir. Operasyonel kiralamalarda,
kiralanan varliklar, konsolide bilangoda yatirim amagli gayrimenkuller, maddi duran varliklar veya diger
donen varliklar altinda smiflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit
tutarlarda konsolide gelir tablosuna yansitilir. Kira gelirleri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Grup, bir kiralama bileseniyle birlikte bir ya da daha fazla ilave kiralama niteligi tagsiyan veya tagimayan
bilesen iceren bir sozlesme igin, sozlesmede yer alan bedeli, TFRS 15, “Misterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan hasilat” standardini uygulayarak dagitir.

TFRS 16 Kiralamalar standardina ilk gegis

Grup, TMS 17 “Kiralama islemleri” nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardini ilk uygulama
tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle uygulamistir. Sirket, basitlestirilmis gecis uygulamasini
kullanarak onceki yil i¢in karsilagtirilabilir tutarlar1 yeniden diizenlememistir. Bu yontem ile tiim
kullanim hakki varliklari, uygulamaya gecisteki kiralama borglari (pesin 6demesi yapilan veya tahakkuk
eden kiralama maliyetlerine gore diizeltilmis) tutarindan ol¢lilmiistiir.

Ik uygulama sirasinda, Grup daha once TMS 17’ye uygun olarak operasyonel kiralama olarak
siiflandirilan kiralamalarina iliskin kiralama yiikiimliiliigii kaydetmistir. Bu yiikiimliiliikler kalan kira
O0demelerinin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle alternatif bor¢lanma faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis
bugiinkii degerinden Ol¢iilmiistiir. Grup‘un 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle kullandig1 alternatif bor¢lanma
oranlarinin agirlikli ortalamasi Tiirk Liras1 i¢in % 30,’dur.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.3 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Devamni)

Daha Once finansal kiralama olarak simiflandirilan kiralamalara ait varlik kullannm hakki ve
yiikiimliiliigii s6z konusu varliklarin ge¢is dncesindeki tasinan degerinden dl¢tilmiistiir.

Araglar Binalar Toplam
Kullanim haklar: varhklar
1 Ocak 2019 845.282 2.962.542 3.807.824
Donem i¢i amortisman giderleri (-) (211.322) (296.253) (507.575)
Dénem sonu toplam - 30 Haziran 2019 633.960 2.666.289 3.300.249

Uzatma ve sonlandirma opsiyonlar

Kiralama yilikiimliliigli, sozlesmelerdeki uzatma ve sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Kontratlarda yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiik kismi Grup
ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olugmaktadir. Grup, kiralama siiresini
sOz konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 kontrata gére Grup’un inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek belirlemektedir.

3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Grup’un ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye

oldugundan 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ayrica bolimlere gore raporlama
yapilmamugtir.

4.  ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Mliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
Osmanli Portfoy Yatirim Fonlart (*) 108.166 109.006
Toplam 108.166 109.006

(*)  Yatirim fonlar1 yonetimi komisyon alacaklar1 Grup’un kuruculugunu ve yoneticiligini yapmakta oldugu ve
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kurulmus ve tamamu iliskili taraf
olan 7 adet (31 Aralik 2018: 8 adet) yatirim fonlarindan alacaklari ifade etmektedir.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

4.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

) 30 Haziran 2019
Hiskili taraflara borglar:

31 Aralik 2018

Georgrobert Wiederkehr - Ortak 415.625 145.387
Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. 75.105 1.485
Personele borglar 21.914 17.869
Omer Ziihtii Topbas - Ortak 2.122 13.741
Osmanli Portfoy Yatirnm Fonlarina borglar 1.708 -
Mehmet Taylan Tatlisu - Ortak 23 -
Diger 23 24
Toplam 520.464 178.797

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2019
iliskili taraflara yapilan menkul kiymet satiglari:

Gergek kisi ortaklar (*) 165.200

30 Haziran 2018

165.200

Mliskili taraflara yapilan menkul kiymet satislarindan net zararlar:

Gergek kisi ortaklar (*) 184.202

184.202

*) Ilgili tutarlar detaylar1 Dipnot 8’de belirtilen dnceki dénemlerde beklenen kredi zarar1 ayrilnus bulunan ve satis dncesi
taginan degeri 349.402 TL olan 6zel sektdr borglanma aracinin satigina iligkin finansal sonuglar ifade etmektedir.

Mliskili taraflardan elde edilen gelirler:

1 Ocak - 1 Nisan -

1 Ocak -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

1 Nisan -
30 Haziran 2018

Osmanl Portfoy Yatirim Fonlari (**) 635.417 309.535 2.483.632 1.229.736
Georgerobert Wiederkehr (Ortak) 166.091 891 1.703
Omer Ziihtii Topbas (Ortak) 101 16 422
Mehmet Taylan Tatlisu (Ortak) 723 615 227
Pinar ¢alikaya(¥) 222 78 195
Toplam 802.554 311.135 2.486.452 1.232.283

(**)  Yatiim fonlar1 yonetimi komisyon alacaklart Grup’un yoneticiligini kurucusu oldugu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kurulmus ve tamamu iligkili taraf olan 7 (31 Aralik 2018: 8) adet yatirim

fonundan alacaklardan olugsmaktadir.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

4.  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Ust yonetime saglanan faydalar 823.088 432.027 1.103.237 496.576

Toplam 823.088 432.027 1.103.237 496.576

5. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Banka 19.250.038 12.090.798
- Vadesiz mevduat (*) 19.152.438 7.071.118
- Vadeli mevduat (***) 97.600 5.019.680
Borsa para piyasasi (“BPP”) alacaklar1 (**) 30.137.400 3.675.000
B tipi likit yatirim fonlari 648.514 599.997
VIOP islem teminatlari 1.247.496 554.051
Beklenen kredi zarar karsiligi (-) (326) (16.680)
Toplam 51.283.122 16.903.166

(*)  Vadesiz mevduatlarin 16.292.555 TL (31 Aralik 2018: 6.258.183 TL) tutarindaki kismi Grup’un
miisterilerine ait olup, Grup’un banka hesaplarinda tutulmaktadir.

(**) Borsa para piyasasi alacaklarinin 30.137.400 TL (31 Aralik 2018: 3.675.000 TL) tutarindaki kismi1 Grup’un
miisterilerine ait olup, Grup’un hesaplarinda tutulmaktadir.

(***) Vadeli mevduatlarin vadeleri 3 aydan kisa olup uygulanan faiz oranlarina ve para birimlerine iligskin
detaylar asagida sunulmustur.

Grup’un 30 Haziran 2019 ve 30 Haziran 2018 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklari ve miisteri
varliklar digiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Nakit ve nakit benzerleri 51.283.122 21.863.798
Miisteri varliklari (-) (46.429.955) (4.008.000)
Faiz tahakkuklar1 (-) (182) (6.808)

4.852.985 17.848.990

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla vadeli mevduatlarin detaylari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Orijinal Tutar Ortalama faiz Orijinal Tutar Ortalama faiz
Para cinsi tutar (TL) orani (%) tutar (TL) orani (%)
TL 97.600 97.600 22,50 5.003.000 5.003.000 21,90
97.600 5.003.000
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

6.

FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar

30 Haziran 2019

46.055.788

31 Aralik 2018

34.424.938

Toplam

46.055.788

34.424.958

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Grup’un kisa vadeli finansal yatirimlarinin detay1
asagidaki gibidir:

Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhiklar

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Ozel kesim tahvil, senet ve bonolart 42.091.663 26.783.495
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 3.397.881 7.641.371
Hisse senetleri (*) 566.244 72

46.055.788 34.424.958

™)

30 Haziran 2019 tarihi itibarryla hisse senetlerinin tamami Borsa Istanbul’da islem gormektedir.

Gerc¢ege uygun deger farki diger kapsamh gelire
yansitilan finansal varhiklar

30 Haziran 2019

31 Arahk 2018

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 10.240 10.240
Toplam 10.240 10.240
7. TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Haziran 2019

31 Arahk 2018

Kredili miigterilerden alacaklar (*) 10.049.250 6.554.694
Miisterilerden diger alacaklar 1.363.159 1.034.252
Miskili taraflardan alacaklar (Dipnot 4) 108.166 109.006
Kaldiragh alim satim islemlerine iligkin verilen teminatlar 242.431 457.945
Diger 444.665 194.972
Toplam 12.207.671 8.350.869
(*)  Grup, hisse senedi islemlerinde kullanmak {izere miisterilerine kredi tahsis etmektedir. Grup’un 30 Haziran

2019 tarihi itibartyla miisterilerie tahsis ettigi kredi tutar1 10.049.250 TL (31 Aralik 2018: 6.554.694 TL)
olup, verdigi kredilere kars1 toplam piyasa degerleri 13.089.244 TL tutarinda olan borsada islem goren hisse

senetlerini teminat olarak elde tutmaktadir.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

7.  TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Kisa vadeli ticari borclar

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Miisterilere borclar 66.709.047 25.445.969
Saticilara borglar 931.871 856.627
Miskili taraflara borglar (Dipnot 4) 520.464 178.797
Toplam 68.161.382 26.481.393
8. DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar 30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Verilen depozito ve teminatlar (*) 3.711.711 2.878.987
Finansal varliklardan alacaklar (**) 95.148 3.834.624
Finansal varliklardan alacaklara iligskin

beklenen kredi zarar karsiligi (-) (**) (95.148) (2.325.671)
Gelir tahakkuklar1 143.826 76.835
Toplam 3.855.537 4.464.775
(*)  Ilgili bakiye Grup tarafinan islem sermaye piyasasi islemleri yapmakta oldugu piyasalara islem teminati

%)

Kisa vadeli diger borclar

olarak vermis oldugu depozito ve teminatlardan olugmaktadir.

flgili bakiyeler Dipnot 2.2°de belirtilen muhasebe ilkeleri gercevesinde detaylar1 asagida sunulan,
tahsilatlart vadelerinde gergeklesmeyen ve temerriide diisen O6zel sektdr borglanma araglarinin
borg¢lularindan olan alacak ve bunlara iliskin ayrilmis olan beklenen kredi zarar karsilik tutarlarini ifade
etmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla vadelerinde ddemeleri gerceklesmeyen bir borgluya ait toplam degeri
3.747.376 TL olan iki adet O6zel sektor borglanma araglarinin borglusundan beklenen tahsilatlar
gerceklesmemistir. S6z konusu 6zel sektor bor¢glanma araglart muhtelif tarihlerde yeniden 6deme planlarina
baglanmis olup 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla s6z konusu bor¢lanma araglarindan beklenen tahsilatlar elde
edilmememistir. Grup yonetimi, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla toplam degeri 3.747.376 TL olan
borglanma araglarina iligkin olarak 2.325.671 TL (31 Aralik 2017: 1.118.971 TL) tutarinda beklenen kredi
zarar karsiligini konsolide finansal tablolarina yansitmustir.

Bu duruma miiteakiben, soz konusu borganma araglari 2019 yili icerisinde muhtelif tarihlerde detaylari
Dipnot 4’ de belirtildigi gibi gercek kisi ortaklara ve diger gergek kisilere 342.250 TL tutar ile satilarak
Grup’un finansal tablolarindan cikarilmustir. Tlgili satis islemine iliskin toplam 3.405.126 TL tutarindaki
satis zarar1 30 Haziran 2019 tarihinde sona eren ara hesap donemine iliskin kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda “Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar” kalemi altina kaydedilmis ve s6z konusu
bor¢lanma araglarina iligkin daha 6nceden ayrilmig bulunan 2.325.671 TL tutarindaki beklenen kredi zarar
karsilig1 ise geri ¢evrilerek “Esas faaliyetlerden diger gelirler” kalemine gelir olarak kaydedilmistir.

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Odenecek vergi ve kesintiler 793.199 850.966

Toplam 793.199 850.966
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

9. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Verilen teminat mektuplari

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 21.856.000 21.856.000
Sermaye Piyasas1 Kurulu 1.780 1.780
Diger 100.000 -

21.957.780 21.857.780

Grup tarafindan verilen teminatlar Grup’un kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminat, rehin ve
ipoteklerden olusmakta olup 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla toplam tutar1 21.957.780 TL’dir
(31 Aralik 2018: 21.857.780 TL).

10. OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

30 Haziran 2019 tarihi itibartyla ana ortakligin sermayesi her biri 1 TL nominal degerde
19.820.509 adet (31 Aralik 2018: 19.820.509 adet) paydan meydana gelmektedir. Ana ortakligin
¢ikarilmig sermayesi 19.820.509 TL (31 Aralik 2018: 19.820.509 TL) dur.

Bilango tarihi itibartyla toplam paylarin 45.000 adedi A grubu hisse senetlerinden, 19.775.509 adedi
B grubu hisselerinden olugmaktadir (31 Aralik 2018: 45.000 adedi A grubu hisse, 19.775.509B grubu).

Sirket’in kayitli sermaye tavani 50.000.000 TL’dir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ana ortakligin sahipleri ve pay oranlart asagida
belirtilmistir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Ortakhk Ortakhk

Grup Tutar orani (%) Tutar oram (%)

Omer Ziihtii Topbas B 12.079.153 60,94 12.079.153 60,94
Georgerobert Wiederkehr B 1.297.325 6,54 1.664.002 8,40
Mehmet Taylan Tatlisu B 1.003.407 5,06 1.003.407 5,06
Omer Ziihtii Topbas A 45.000 0,23 45.000 0,23
Diger (*) B 5.395.624 27,23 5.028.947 25,37
Toplam 19.820.509 100,00 19.820.509 100,00

@) Hisse oran1 %5’in altinda olanlar toplu olarak gésterilmistir. ilgili paylarm %16,95°i BIST te islem gérmektedir.

Grup’un 20 Subat 215 tarih tarihinde gergeklestirilen yonetim kurulu toplantisinda alinan karara
istinaden Grup’un 25 Mart 2015 tarihinde gerceklestirilen Genel Kurul toplantisinda 2019 - 2020 - 2021
yillar1 i¢in asagidaki listede detayi verilen hisse adet ve fiyatlar {izerinden galisanlara hisse alim
opsiyonu verilmesine karar verilmigtir
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

10. OZKAYNAKLAR (Devami)

Calisanlara verilecek toplam pay alim

opsiyonu neticesinde alinabilecek Opsiyon kullanim
Yil maksimum pay adeti (*) fiyat1 (TL) (¥)
2019 564.500 3,71
2020 238.500 4,69
2021 262.000 5,94
Toplam 1.065.000 -

(*)  Bedelli veya bedelsiz sermaye artirimi gibi hallerde s6z konusu tutarlar, “Calisanlara Hisse Opsiyonu
Verilmesi Sozlesmesi”’nde belirtildigi sekilde revize edilecektir.

Paylara iliskin primler

Ozet konsolide finansal tablolarda yer alan hisse senetleri ihrag primleri, ana ortakligin ilk kurulusundan
sonraki sermaye artiglarinda ihrag¢ edilen hisse senetlerinin nominal degerinin {izerinde bir bedelle ihrag
edilmeleri sonucu, ihrag¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olusmaktadir.

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Paylara iligkin primler 2.131.942 2.131.942

2.131.942 2.131.942

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Onceki dénem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakl1 zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak

iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6denmis
sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10 udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari
netlestirmek ic¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.
Grup’un yasal kayitlarina gore:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.129.972 1.129.912

1.129.972 1.129.912

22



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

10. OZKAYNAKLAR (Devami)
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden dl¢iim kayiplar:

TMS 19 standardi geregi, Grup’un kidem tazminati yilikiimliiligiinden dogan vergi etkisi sonrasi
aktlieryal kayip tutar1 74.749 TL (31 Aralik 2018: 82.726 TL aktiieryal kayip)’dir.

Diger yeniden degerleme ve simiflandirma kazanglari:
30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 bedelsiz sermaye 1.545 1.545

1.545 1.545

Gecmis yillar karlar:
30 Haziran 2019 31 Arahk 2018

Gegmis yillar Karlari 10.104.376 10.112.963

10.104.376 10.112.963

Kontrol giicii olmayan paylar

Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve / veya dolayli kontrolii disinda kalan
paylara isabet eden kisimlar1 konsolide finansal durum tablosunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar”
kalemi i¢inde smiflandirtlmigtir. Sirket, bagh ortakligin %100’tine sahip oldugundan kontrol giicii
olmayan pay olugmamustir.

Kar pay1 dagitimi

Sirket’in 11 Mayis 2018 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda tamami geg¢mis yil karkarindan
karsilanmak iizere ortaklara toplam 1.000.000 TL tutarinda alinan kar pay1 dagitilmasi kararlastirilmatir.
S6z konusu kar dagitimma iliskin 165.908 TL tutarindaki son 6deme 3 Ocak 2019 tarihinde
gerceklestirilmistir. Grup’un bu rapor imza tarihi itibariyla almis oldugu kar payr dagitim karar
bulunmamaktadir.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

11. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Finans sektorii faaliyetleri

hasilat gelirleri 382.211.773 143.229.375 331.143.807 181.228.532
Hazine bonusu ve
devlet tahvili satiglari 165.201.881 73.5111.954 100.481.554 74.267.490
Ozel sektor tahivili satiglart 61.718.380 21.705.167 118.490.463 60.232.957
Hisse senedi satiglar1 1.616.505 1.489.195 3.346.543 226.286
Finansman bonosu satiglar1 36.880.373 21.098.405 46.408.628 19.559.099
Yatirim fonu satiglar - - 2.763.448 576.873
Eurobond satislar 116.794.634 25.424.654 59.653.171 26.365.827
Hizmet gelirleri 13.615.547 6.946.099 9.922.442 3.467.997
Finans sektorii faaliyeti toplam geliri  395.827.320 150.175.474 340.766.249 184.696.529
Finans sektorii faaliyeti maliyeti (-)  (380.642.934) (142.242.089) (327.151.303) (179.666.632)
Hazine bonusu ve devlet tahvili
satiglarinin maliyetleri (-) (164.367.206) (73.278.743) (99.551.151) (74.407.984)
Ozel sektor tahvili satislarmin
maliyetleri(-) (63.514.386) (22.024.454) (117.996.830) (60.119.030)
Hisse senedi satiglariin
maliyetleri (-) (1.562.980) (1.455.299) (3.308.397) (244.625)
Finansman bonosu satiglarinin
maliyetleri (-) (36.363.307) (20.796.131) (44.298.645) (17.735.039)
Yatirim fonu satiglarinin
maliyetleri (-) - - (2.641.219) (544.809)
Eurobond satiglarinin
maliyetleri (-) (114.835.055) (24.687.462) (59.355.061) (26.615.145)
Finans sektorii faaliyetlerinden
briit kar 15.184.386 7.933.385 13.614.946 5.029.897

12.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

5422 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 say1l1 yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak
tizere ytrlirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 y1li igin %20’dir. Bununla
beraber, 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete'de yayimlandig: sekli ile tiim sirketler i¢in
kurumlar vergisi oran1 2018, 2019 ve 2020 yillart igin %20'den %22'ye ¢ikarilmustir. Kurumlar vergisi
orant kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde bagka bir vergi édenmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan
yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar iizerinden hesaplanip 6denen %19,8
oranindaki stopaj harig).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayilmaz.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

12.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Sirketler {iger aylik mali karlar1 iizerinden gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14’iincii
giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay1 takip eden dordiincii
ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlart degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un vergi varlik ve borglarina iligkin tutarlar
asagida sunulmustur.

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Donem kurumlar vergisi karsilig (-) 178.485 194.462
Pesin d6denen vergi ve fonlar (-) (197.739) (379.591)
Doénem sonu vergi (varhigi)/borcu (19.254) (185.129)

30 Haziran 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait kar veya zarar tablolarinda
yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Cari donem vergi karsilig1 gideri (-) (178.485) (624.157)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (441.931) 274.515
Toplam vergi gideri (-) (620.416) (349.642)

30 Haziran 2019 ve 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait donem vergi giderinin dénem
kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2018

Vergi oncesi kar 2.610.480 1.636.516
Yrirliikteki vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (-) (574.306) (360.034)
Indirim ve istisnalar/(kanunen kabul edilmeyen giderler), net (65.295) 10.392
Toplam vergi gideri (-) (620.416) (349.642)
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

12.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikler

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik
ve ylikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gegici Ertelenmis vergi
farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
2019 2018 2019 2018
Ertelenmis vergi varhklar:
Kidem tazminati karsilig 909.113 719.518 200.005 158.294
Kullanilmamus izin karsiligt 307.412 274.836 67.631 60.464
Prim karsil181 592.809 323.172 130.418 71.098
Mali tutarlar tizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varligi 285.848 285.848 62.887 62.887
Dava karsilig1 110.000 210.000 24.200 46.200
Finansal varliklar deger azalisi - 651.288 - 143.283
Deger dusiiklugii karsiligi diizeltmesi
(Dipnot 8) - 2.325.671 - 511.648
Diger - 16.680 - 3.669
485.140 1.057.543
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (-)
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayitl deger farki (-) (667.609) (1.346.100) (146.874) (296.142)
Menkul kiymet deger artiglari (-) (79.306) - (17.447) -
Diger (16.356) - (3.598) -
(167.919) (296.142)
Ertelenmis vergi varhgi, net 317.221 761.401

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un iizerinden ertelenmis vergi varligi
hesaplanan 285.848 TL tutarinda mali tutar1 bulunmakta olup s6z konusu mali tutarlarin detaylar

asagida sunulmustur.

indirilebilir Son indirim

mali tutarlar tarihi

2018 285.848 2023
Toplam 285.848
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

12.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenenmis vergi varliginin donem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi (varhk)/yiikiimliiliigii hareketleri 2019 2018
Dénem bagi - 1 Ocak 761.401 452.937
Kar veya zarar tablosunda

muhasebelestirilen ertelenmis vergi gideri (441.931) 274.515
Diger kapsamli gelir tablosunda

muhasebelestirilen ertelenmis vergi gideri (2.250) 7.753
Donem sonu - 31 Arahk 317.221 735.205

13.  PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2019 30 Haziran 2019 30 Haziran 2018 30 Haziran 2018

Net dénem kari/(zarar1) 1.902.862 985.698 1.286.874 (1.131.019)
Cikarilmis hisselerin agirlikli ortalama adedi 19.820.509 19.820.509 19.820.509 19.820.509
Hisse basina kazang 0,10 0,05 0,06 (0,05)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Grup, finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski
ve kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin 6zet konsolide finansal tablolar1 etkileme olasilifindan
kaynaklanmaktadir. Hali hazirda Grup genelinde tanimlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif
uygulamast bulunmamaktadir. Tanimlanmis bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Grup
yonetimi aldig1 kararlar ve uygulamalari ile riski yonetmektedir.

a. Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir Grup’un fonlama ihtiyaglarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski glivenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girigleri ve ¢ikiglarinin dengelenmesiyle
distirilmektedir. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarmi diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018
tarihleri itibartyla Grup’in likidite yiikiimliliigii asagidaki gibidir:
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Finansal borg¢larin 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle kalan vadelerine gére dagilimi
asagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlar. Sozlesmeye dayali indirgenmemis
(iskonto edilmemis) nakit akiglaridir. Sirketin ayrica varlik ve yiikiimliiliikleri iizerinden tahsil edilecek
Odenecek faizleri de agsagidaki tabloya dahil edilmistir.

30 Haziran 2019

Sozlesme

Defter 3 aydan 3ay -1yl 1-5y1 uyarinca nakit

degeri kisa arasi arasi Vadesiz cikislar toplam

Borglanmalar 11.766.052 8.265.290 2.180.752 1.334.300 - 11.780.342
Ticari borglar 68.161.382  68.161.382 - - - 68.161.382
Toplam yiikiimliiliikler 79.927.434  76.426.672 2.180.752 1.334.300 - 79.941.724

31 Arahk 2018

Sozlesme

Defter 3 aydan 3ay -1yl 1-5y1 uyarinca nakit

degeri kisa arasi arasi Vadesiz cikislar toplarm

Kisa vadeli bor¢lanmalar 3.675.000 3.675.000 - - - 3.675.000
Ticari borglar 26.481.393  26.481.393 - - - 26.481.393
Toplam yiikiimliiliikler 30.156.393  30.156.393 - - - 30.156.393

b.  Piyasa risk yonetimi

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir igletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Grup menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar
ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Grup Y 6netim Kurulu’nca, belirli ddnemlerde portfoyiin
yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portdyii, portfoy yoneticileri
tarafindan bu ¢ergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve
politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢aligilmaktadir.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

i Déviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Grup’un yabanci1 para cinsinden varlik
ve yiikiimliiliikleri tablosu;

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
TL ABD TL ABD
Karsihig: Dolar Avro Karsihgi Dolar1 Avro

Nakit ve

nakit benzerleri 17.391.076 2.785.068 207.475 6.635.097 997.931 225.915
Finansal yatirimlar 11.807.865 2.051.722 - 4.850.151 - -
Diger alacaklar 1.336.981 232.312 - 848.067 160.588 -
Toplam varhklar 30.535.922 5.069.102 207.475 12.333.315 1.158.519 225.915
Ticari borglar 16.292.555 2.631.652 176.819 (6.258.183) (977.949) (180.999)
Toplam yiikiimliiliikkler ~16.292.555 2.631.652 176.189 (6.258.183) (977.949) (180.999)
Net yabanci

para varhklar 14.243.367 2.437.450 30.655 6.075.132 180.570 44916
Bilango dis1
varhk/yiikiimliiliikler ~ (13.012.281)  (2.261.000) - (4.868.982) - -
Net yabanci

para varhklar 1.231.086 176.450 30.655 1.206.150 108.570 44.916

Asagidaki tablo, Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %20’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolar’’nin ve Avro’nun TL karsisinda %20 oraninda deger
artiginin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle
faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmstir.

30 Haziran 2019

Kar / Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin

deger kazanmasi1 deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda

%20 degisimi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / ylikiimliiligii 206.052 (206.052) 206.052 (206.052)
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Usd net etki (1 +2) 206.052 (206.052) 206.052 (206.052)

Avro’nun TL karsisinda

%20 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliliga 40.162 (40.162) 40.162 (40.162)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - -

6- Avro Dolar1 net etki (4+5) 40.1262 (40.162) 40.162 (40.162)

TOPLAM 246.216 (246.216) 246.216 (246.216)
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
31 Arahk 2018 _
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1 deger kaybetmesi deger kazanmasi1  deger kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda
%20 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / ylikiimliligii 114.672 (114.672) 114.672 (114.672)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Usd net etki (1 +2) 114.672 (114.672) 114.672 (114.672)
Avro’nun TL karsisinda
%20 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliligi 54.278 (54.278) 54.278 (54.278)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Dolar net etki (4+5) 54.278 (54.278) 54.278 (54.278)
TOPLAM 168.950 (168.950) 168.950 (168.950)

il. Faiz oranu riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalari Grup’un faize duyarl varliklar1 iizerinde
meydana getirebilecegi deger diislisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal
araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini
dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir.

Faiz pozisyonu tablosu

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Sabit faizli finansal kalemler
Finansal varliklar
Finansal yatirimlar 27.537.948 11.953.565
BPP alacaklar 30.137.400 3.675.000
Viop islem teminatlar 1.247.496 554.051
Vadeli mevduat 97.600 5.003.000
Yatirim fonlar1 648.514 599.997
Finansal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar (-) (38.387.400) (3.675.000)
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar 18.695.896 22.481.613

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlan asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Finansal varhklar

Kamu kesimi borglanma araglari (%) 20,50 15,88
Eurobond bor¢lanma araglari (%) 7,00 7,87
Ozel kesim bor¢lanma araglar1 (%) 26,80 24,61
BPP alacaklar1 (%) 24 24,67
Vadeli mevduat (%) 22,75 21,90

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal yilikiimliiliikler (%) 24,50 23,85-25,50

Faiz orani1 degisimlerinin degisken faizli finansal araglar {izerindeki etkisi nedeniyle, 30 Haziran 2019
tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler
sabit kalsaydi kar 186.958 TL (31 Aralik 2018: 224.481 TL) artacak veya 186.958 TL (31 Aralik 2018:
224.481 TL) azalacaktr.

C. Kredi risk yonetimi

Kredi riski, ticari iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligskin olarak ylkiimliligiini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Finansal

30 Haziran 2019 Mliskili taraf Diger taraf iliskili taraf Diger taraf nakit benzerleri varliklar Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) 108.166 12.099.505 - 3.855.537 51.283.122 46.055.788 -

- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kism
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 108.166 12.099.505 - 3.855.537 51.283.122 46.055.788 -
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis - - - - - - -

varliklarin net defter degeri - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - 95.148 - - -

- Deger disiikligi (-) - - - - - -

- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diistukligii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger distkligii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

(95.148)
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve Finansal
31 Arahik 2018 iliskili taraf Diger taraf iliskili taraf Diger taraf nakit benzerleri varhiklar Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 109.006 8.241.863 - 4.464.775 16.903.166 34.424.938 -
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 109.006 8.241.863 - 4.464.775 16.903.166 34.424.938 -
B. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis - - - - - - -
varliklarin net defter degeri - - - -
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - 1.508.953 - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - 3.834.624 - - -

- Deger diigtikligi (-) - - - (2.325.671) - - -
- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger disikligi (-) - - - - - - -
- Net teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistiklugii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistiklugii (-) - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
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30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

iii.  Fiyat riski

Grup’un finansal durum tablosunda 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla alim satim
amagh finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin tiimii BIST ve yurtdisi piyasalar’da islem
gormektedir. Grup’un analizlerine gore endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim
degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla Fon’un karinda 37.215 TL (31 Aralik 2018: 60.000 TL)
artis/azalis olugsmaktadir.

d.  Sermaye riski yonetimi

Grup, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Grup’un esas amaci ortaklarina deger katmak, portfdyiin degerini
korumaya ve artirmaya c¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek ic¢in yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

15. FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERIi

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

30 Haziran 2019 31 Arahk 2018
Gercege Gergege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 51.283.122 51.283.122 16.903.166 16.903.166
Finansal yatirimlar 46.055.788 46.055.788 34.424.938 34.424.938
Ticari alacaklar 12.207.671 12.207.671 8.350.869 8.350.869
Finansal borglar 11.766.052 11.766.052 3.675.000 3.675.000
Ticari borglar 68.161.382 68.161.382 26.481.393 26.481.393

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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15. FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI (Devami)

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gercege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor tahvilleri 4,255.232 37.836.459 -
Kamu kesimi tahvil senet ve bonolari 3.397.881 - -
Hisse senetleri 566.244 - -
Yatirim fonlari 648.514 - -
8.867.871 37.836.459 -

31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Yatirim fonlari 599.997 - -
Ozel sektor tahvilleri 19.674.028 7.507.662 -
Kamu kesimi tahvil senet ve bonolari 7.243.416 - -
Hisse senetleri 72 - -
27.517.513 7.507.662 -

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklarin (alim satim
amagli finansal varliklar) raporlama tarihi itibariyla gergcege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar disindaki
finansal varhiklarin ve finansal yiikiimliliiklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki
yontem ve varsayimlar kullaniimastir:

16. BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Sirketi’in 2018 yilina ait genel kurul toplantis1 Elektronik ortamda 7 Agustos 2019 tarihinde, Sirket
merkez adresinde gerceklestirilmis olup, 2018 yili donem karinin dagitilmamasina oy birligi ile karar
verilmistir.

17. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Grup, SPK’nin Seri: V No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin
Esaslar Tebligi”ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiriirlige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig”e uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de
bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer
alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu

olusturur.

35



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2019 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

17. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR (Devami)

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin Esaslar
Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfdy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayn1 tebligin
diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili tebligin 4.
maddesine gore portfdy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin 3.
maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari,
borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diisiikliigii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varliklar
ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem goérmeyen sermaye piyasasi araglar tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari
ifade eder.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliilliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iliskin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iliskin
56. maddesinde yer verilen uygulamalari diizenlemek amaciyla “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmistir. Uygulamaya konulan sézkonusu tebligler ile portfdy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy bilyiikliiklerine bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutar1 2.400.000 TL olarak belirlenmistir. "Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve "Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige
girmistir. Portfoy yonetim sirketlerinin, s6z konusu asgari 6zsermaye sartini ilgili tebligin yiiriirlige
girdigi 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir y1l i¢inde yerine getirmek zorunda oldugu diizenlenmistir.

Teblig Seri: V No: 34’lin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden
onceki son li¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz. Ayrica sermaye
yeterliligi tabani Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis Gzsermaye rakamlarinin %60’indan diigiik
olamaz.
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