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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Osmanl: Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Kurulu'na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1, Goriig

Osmanh Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakliginin (hep birlikte “Grup” olarak
amlacaktir) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak tizere
konsolide finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansim ve
konsolide nakit akiglarii Tiirkiye Muhasebe Standartlarr’na (“TMS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2,  Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin
Sorumluluklar1” béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile Konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, gériigiimiiziin olusturulmas: igin
yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriistimiiziin
olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goriig bildirmiyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele almdign

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemine
ait kar veya zarar tablosunda “Finans sektorii
faaliyetleri hasilat1” (“Hasilat”) kalemi altinda
muhasebelestirmis oldugu toplam 434.452.120 TL
tutarinda gelirleri bulunmaktadir. S6z konusu
gelirlere iligkin agiklama ve dipnotlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle diizenlenmig olan
iligikteki finansal tablolarin 2.2.a ve 17 numaral
dipnotlarinda yer almaktadir.

Hasilatin finansal tablolar agisindan tutarsal
biiyiikliigii, toplam hasilat tutarinin menkul
kiymet satis1, aracilik komisyonlar: ve portfoy
yonetim komisyon gelirleri gibi gesitli kanallardan
elde edilmesi, Grup operasyonlarinin dogasi geregi
olarak hasilat tutarnnin ¢ok sayida islem sonucu
olugmasi ve farkli yontem ve parametreler
kullanilarak hesaplanmasi sebepleriyle s6z konusu
alan kilit denetim konusu olarak ele alinmigtir.

Hasilatin muhasebelestirilmesine iligkin
uyguladigimiz denetim prosediirleri kapsaminda,
hasilatin kaydedilmesiyle ilgili olarak Grup
yonetiminin belirlemis oldugu muhasebe
politikalarinin TMS’ye ve ilgili mevzuata uygun
olup olmadigini degerlendirdik. Ayrica yonetimin
hasilatin ilgili muhasebe standartlarina uygun
olarak muhasebelegtirilmesine iligkin uygulamakta
oldugu i¢ kontrollerin tasarimini ve igleyis
etkinligini irdeledik. Denetime konu hasilat tutarini
olusturan iglemlerin tamligin kontrol ederek s6z
konusu iglemler igerisinden segilen 6rneklem
kiimesi dahilinde gelir tutarinin iglem bazinda
uygun olarak muhasebelegtirildigini ilgili
destekleyici belgelerle kargilagtirarak test ettik.

Bunlara ilaveten, tizerinden aracilik
komisyonlarinin hesaplanmig oldugu iglem
hacimlerinin {i¢iincii taraf bilgileri ile tutarliligini
kontrol ettik.
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4. Diger Husus

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar1 bagka bir
bagimsiz denetim firmasi tarafindan denetlenmis ve 10 Mart 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda bu
konsolide finansal tablolara iligkin olumlu goriig verilmigtir.

5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglhk icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur,

Konsolide Finansal tablolarn hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siireklili§i esasin
kullanmaktan sorumludur,

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

6. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar: gunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhgliklar hata veya hile kaynakl: olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlar: etkilemesi makul dl¢iide
bekleniyorsa bu yanhgliklar onemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi slirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorlisimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanligligi tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Grup'un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi gliphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varllmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya gartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

o Konsolide Finansal tablolarin aciklamalar: dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan iglem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigl degerlendirilmektedir.

) Konsolide Finansal tablolar hakkinda goriig vermek amaciyla, Grup igerisindeki igletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit: elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriiglinden de tek bagimiza sorumluyuz

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri d&hil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok onem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya ac¢iklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya ac¢iklamanin doguracagi kamu yararin
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1 6102 say1li Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca, Sirket'in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas
sozlegsmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamgtir,

2, TTK'nin 402. Maddesi’nin dérdiincii fikras: uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK’nin 398. Maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmas: Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 9 Mart 2018 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na
sunulmugtur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

. 2
Didem DemeziKdya, §
o -
Sorumlu Dene¥gi <

] R
Istanbul, 9 Mart 2018+
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
referanslar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR

Doénen varhklar 71.512.642 49.245.564
Nakit ve nakit benzerleri 4 9.841.677 4.432.695
Finansal yatirimlar 5 40.335.303 35.714.313

- Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansutilarak olgiilen diger finansal varliklar 5 40.335.303 35.714.313

- Alim satum amagh elde tutulan

finansal varliklar 40.335.303 35.714.313
Ticari alacaklar 7 17.132.055 4.807.907
- Iliskili taraflardan ticari alacaklar 25 322.248 1.151.687
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 16.809.807 3.656.220
Diger alacaklar 8 4.071.747 4.211.801
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 4.071.747 4.211.801
Pesin 6denmis giderler 9 118.860 66.848
- lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 118.860 66.848
Diger donen varliklar 15 13.000 12.000
- liskili taraflardan diger donen varliklar 13.000 12.000
Duran varhklar 1.852.213 984.907
Finansal yatirimlar 5 10.240 169.951
- Satilmaya hazir finansal varliklar 5 10.240 169.951
Maddi duran varliklar 10 572.891 363.210
- Mobilya ve demirbagslar 10 512.620 331.170
- Ozel maliyetler 10 60.271 32.040
Maddi olmayan duran varliklar 11 816.145 174.366
- Haklar 11 48.160 2416
- Diger maddi olmayan duran varliklar 11 767.985 171.950
Ertelenmis vergi varlig 23 452.937 277.380
Toplam varhklar 73.364.855 50.230.471

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
referanslar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 38.271.677 21.670.338
Kisa vadeli bor¢lanmalar 6 15.930.000 12.495.000
- lliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 15.930.000 12.495.000
Ticari borglar 7 18.473.168 6.976.298
- liskili taraflara ticari bor¢lar 25 44.819 3.276.250
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 18.428.349 3.700.048
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar 14 466.718 460.695
Diger borglar 8 895.478 429.460
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 895.478 429.460
Donem kar1 vergi ylikiimliilugu 23 514.004 209.449
Kisa vadeli karsiliklar 1.964.455 1.054.977
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 14 1.854.455 859.756
- Diger kisa vadeli karsiliklar 14 110.000 195.221
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 15 27.854 44.459
- liskili olmayan taraflara diger
kisa vadeli yiikiimliiliikler 27.854 44.459
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 484.933 388.298
Uzun vadeli kargiliklar 14 484.933 388.298
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 484.933 388.298
Ozkaynaklar 34.608.245 28.171.835
Odenmis sermaye 16 19.820.509 19.700.000
Sermaye diizeltme farklar 16 562.736 12.912.575
Paylara iligkin primler 16 2.131.942 1.986.552
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsaml giderler 16 16.091 (8.634)
- Tamumlanmus fayda planlart yeniden
olciim kazanglari/(kayiplart) 14.546 (10.179)
- Diger kazanglar 1.545 1.545
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 972.972 972.972
Gecmis yillar karlari/(zararlar) 16 4.958.209 (9.029.443)
Net donem kar1 6.145.786 1.637.813
Toplam kaynaklar 73.364.855 50.230.471

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir parcasini olugtururlar.

2



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$ )
1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢eTiirk Lirari (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 17 434.452.120 229.931.587
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 17 (409.212.094) (211.905.444)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 25.240.026 18.026.143
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 18 (4.243.294) (2.937.637)
Genel yonetim giderleri (-) 18 (18.657.554) (14.245.367)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 8.571.069 4.094.469
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (2.086.908) (1.777.979)
Esas faaliyet kari 8.823.339 3.159.629
Finansman gelirleri 20 207.601 185.025
Finansman giderleri (-) 21 (1.621.581) (1.207.950)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 7.409.359 2.136.704
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (1.263.573) (498.891)

- Donem vergi gideri (-) 23 (1.444.169) (701.365)

- Ertelenmis vergi geliri 23 180.596 202.474
Siirdiiriilen faaliyetler net donem kari 6.145.786 1.637.813
Pay basina kazang 18 0,3110 0,0831
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 24.725 (24.578)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden

Olcliim kazanglar1 (kayiplar1) (Dipnot 14) 30.906 (30.722)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim

kazanclar1 (kayiplar1), vergi etkisi (6.181) 6.144
Diger kapsamh gelir/(gider) 24.725 (24.578)
Toplam kapsamh gelir 6.170.511 1.613.235

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢eTiirk Lirari (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Tammlanmis
fayda planlar Diger yeniden Gecmis
. Sermaye Paylara  yeniden 6l¢iim degerleme Kardan ayrilan yillar Net Ana
Dipnot Odenmis  diizeltmesi iliskin (kayiplarn)/ ve Ol¢iim kisitlanmis (zararlar)/ donem ortakhiga ait Toplam
referanslari Sermaye farklar: primler kazanclar kazanclar yedekler karlar kar1 ozkaynaklar ozkaynak
1 Ocak 2016 16 19.700.000  12.912.575 1.986.552 14.399 1.545 814.234 (11.829.458) 2.958.753 26.558.600  26.558.600
Transferler - - - - - 158.738 2.800.015 (2.958.753) - -
Toplam kapsaml gelir - - - (24.578) - - - 1.637.813 1.613.235 1.613.235
- Donem kart - - - - - - - 1.637.813 1.637.813 1.637.813
- Diger kapsaml gelir - - - (24.578) - - - - (24.578) (24.578)
31 Aralik 2016 16 19.700.000  12.912.575 1.986.552 (10.179) 1.545 972.972 (9.029.443) 1.637.813 28.171.835  28.171.835
1 Ocak 2017 16 19.700.000  12.912.575 1.986.552 (10.179) 1.545 972,972 (9.029.443) 1.637.813 28.171.835  28.171.835
Transferler - - - - - - 1.637.813 (1.637.813) - -
Diger degisiklikler nedeniyle artig/(azalis) - (12.349.839) - - - - 12.349.839 - - -
Sermaye artis1 120.509 - 145.390 - - - - - 265.899 265.899
Toplam kapsaml gelir - - - 24.725 - - - 6.145.786 6.170.511 6.170.511
- Net donem kart - - - - - - - 6.145.786 6.145.786 6.145.786
- Diger kapsamli gelir - - - 24.725 - - - - 24.725 24.725
31 Arahk 2017 16 19.820.509 562.736 2.131.942 14.546 1.545 972,972 4.958.209 6.145.786 34.608.245  34.608.245

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢eTiirk Lirari (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar: 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislari 2.863.123 (671.844)
Donem net kari 6.145.786 1.637.813
Donem net kar1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler (2.056.965) (1.217.522)
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 10,11 338.755 216.244
Deger diisiikliigi ile ilgili diizeltmeler 1.104.023 -
Diger finansal varliklar veya yatirimlar deger
diistikliigt ile ilgili diizeltmeler 1.104.023 -
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 1.825.882 939.113
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiiklar
ile ilgili diizeltmeler 1.921.685 871.892
- Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (95.803) 67.221
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (-) (6.589.198) (2.871.770)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 1.263.573 498.891
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (5.895.263) (2.950.720)
Finansal yatirimlardaki artis (5.725.013) (3.687.053)
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (12.220.180) (901.644)
- {li§klli taraflardan ticari alacaklardaki azalig/(artis) 863.240 (1.001.118)
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki (artig)/azalig (13.083.420) 99.474
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler 87.042 819.059
- lliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis 87.042 819.059
Ticari borglardaki artig/(azals) ile ilgili diizeltmeler 11.496.870 (1.160.319)
- {li§klli taraflara ticari bor¢lardaki (azalig)/artis (3.231.431) 742.900
- lligkili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki (artig)/azalis 14.728.301 (1.903.219)
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki azals ile ilgili diizeltmeler 466.018 1.979.237
- lligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki azalis 466.018 1.979.237
Faaliyetlerde kullamilan nakit akislar: (1.806.442) (2.530.429)
Alinan faizler 6.590.625 2.871.888
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler (781.446) (404.563)
Vergi 6demeleri 23 (1.139.614) (608.740)
B. Yatirim faaliyetlerinde kullamilan nakit akislari (-) (1.190.215) (160.455)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart (1.190.215) (160.455)
- Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar: (-) 10 (388.588) (144.085)
- Maddi olmayan duran varlik
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar (-) 11 (801.627) (16.370)
C. Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akislari 3.700.899 925.481
Pay ve diger 6zkaynaga dayali araclarin ihracindan
kaynaklanan nakit girisleri 16 265.899 -
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 3.435.000 925.481
- Diger finansal bor¢lanmalardan nakit girisleri 3.435.000 925.481
D. Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki artis/(azals) (A+B+C) 5.373.807 93.182
E. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 1.159.642 1.066.460
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (D+E) 4 6.533.449 1.159.642

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

GENEL BILGILER

Adres Maslak Mah., Biiyiikkdere Cad. No:255 I¢ Kapt No.802
Nurol Plaza 34398 Sariyer / Istanbul

Telefon / faks 0212 366 88 00 - 0212 328 40 70

internet / e-posta adresi www.osmanlimenkul.com.tr / info @osmanlimenkul.com.tr

Kep adresi osmanlimenkul @hs03.kep.tr

Ticaret tarih / sicil no. 19.12.1996 / Istanbul Ticaret Sicili / 358869-306451

Mersis no. 0470008738800016

Vergi dairesi / vergi sicil no. Bogazici Kurumlar v.d. / 4700087388

T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Ekim 2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-
1339 sayili yazis1 ile Shua Securities Holding Limited sahibi oldugu paylarin 7.664.888 adedini Omer
Ziihtii Topbas’a devretmistir. Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 15 Ekim 2010 tarihli
Olagan Genel Kurul’da alman ve 25 Ekim 2010 tarihli TTSG’nde yayinlanan karar ile de “Orion
Investment Menkul Degerler A.S.” olan itinvanimi “Osmanli Menkul Degerler A.S.” olarak
degistirmistir.

Osmanli Menkul Degerler A.S.’nin unvami 16 Haziran 2016 tarih ve 9102 sayili resmi sicil
gazetesinde yaymnlandigir iizere Osmanli Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Sirket) olarak
degistirilmistir.

Sirket, bagh ortakligi olan Osmanli Portféy Yonetimi A.S. ile birlikte bundan bdyle “Grup” olarak
anilacaktir. Sirket’in kontrolii Dipnot 16’da belirtilen gercek kisi hissedarlar tarafindan paylari
oraninda kontrol edilmektedir.

Sirket’in bu 6zet konsolide finansal tablolarda konsolide ettigi bagl ortakligi konumundaki Osmanl
Portfoy Yonetimi A.S.’nin faaliyet konusu; SPK’nin ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Osmanli Portféy Yonetimi A.S. 11 Mart 2015 tarihinde
kurulmus oldugundan Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan ilk defa olarak 2015 tarihi
itibariyla konsolidasyona dahil edilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 16 Ocak 2017 tarih ve 2017/2 sayil1 kararina gore, SPK’ nin ilgili tebligi
uyarinca Sirket’in 50.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisindeki 19.700.000 TL olan Sirket
cikarilmig sermayesinin mevcut ortaklarinin hepsinin riichan haklar1 tamamen kisitlanmak suretiyle,
sarta bagh sermaye artirimi ile 19.823.009 TL’ye ¢ikarilmasina, sermaye artiriminda ihra¢ edilecek
olan 123.009 TL tutarindaki B grubu paylarin imtiyazsiz ve borsada islem goren nitelikte olmast,
sirketin karliligina dogrudan etki eden Sirket calisanlarinin pay edinme hakkindan yararlanmasi, ihrag
edilecek paylarin tamaminin Sirket ¢alisanlar tarafindan alim hakki kullanabilimesine, 2015 yilinda
alim hakki elde eden c¢alisanlar igin 2,11 TL, 2016 yilinda alim hakki elde eden caligalar icin ise
2,42 TL olarak belirlenmesine, konu bagli sermaye artiriminin halka arz edilmeksizin satilmasina, pay
alim hakkinin kullanim stiresinin 10 is giinii olarak belirlenmesine, pay alim hakki kullanim siiresi
dolmasimi miiteakip 6 is giinii igcerisinde alim hakki kullanilmayan paylarin iptal edilmesine ve ilgili
kurumlara bagvurularin yapilmasina karar verilmis olup, ihra¢ edilecek 123.009 TL nominal degerli
paylarin, Sirket calisanlarina hisse edindirme programi cercevesinde tahsisli olarak satilacagi SPK
tarafindan 7 Temmuz 2017 tarihinde 2017/24 sayil1 SPK Biilteni’nde duyurulmustur.

Sirket’in kayith genel miidiirliik adresi asagidaki gibidir:
Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. No:257 I¢ Kap1 No:69 Nurol Plaza Sariyer / Istanbul



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)
Sirket’in subelerine iligkin bilgiler asagida sunulmustur.

. Faaliyete Baslamasina .
Merkez Dis1 Orgiit Adi liskin Izin Tarihi Iletisim Bilgileri

Ankara Sube 1 Agustos 2011 Eskisehir Yolu Mustafa Kemal
Mah. Tepe Prime A-Blok No:34
Ankara Tel: 0312 466 93 28

Denizli Sube 9 Mart 2012 Saraylar Mah. 464 Sk. No:1 Kat:3 Denizli
Tel: 0258 262 18 88 -Faks:0258 262 17 77
Izmir Sube 26 Subat 2013 Cumbhuriyet Bulvari No: 99/19
Pasaport / Konak / Izmir

Tel: 0232 484 35 70 - Faks:0232 484 35 80

Bursa Sube 1 Eyliil 2015 Zeno Business Center k:7/29 Odunluk Mah.
Akademi Cad. No:2/C 16110
Niliifer / Bursa Tel: 0224 252 34 36

Adana Sube 27 Haziran 2016 Cinarli Mah. Fatih Terim Sk. No:51 / A
Bulvar Is Merkezi Kat: 3/8
Seyhan - Adana Tel: (0322) 458 91

Yetki belgesine iliskin bilgiler

Sahip olunan yetki belgesi tiirii Verilis tarihi Sayis1
Genis Yetkili Aract Kurum 30 Aralik 2015 G-024 (389)
Izin Verilen Yatirnm Hizmet ve Faaliyetleri

1. Emir iletimine Aracilik Faaliyeti Yurt Iginde Yurt Disinda
1.i. Paylar -) (-)
L.ii. Diger Menkul Kiymetler (-) )
1.iii. Kaldiragh Alim Satim Islemleri (-) )
1.iv. Paya Dayali Tiirev Araglar -) (-)
1.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar -) (-)
1.vi. Diger Tiirev Araglar (-) )
2. Islem Aracilig1 Faaliyeti Yurt Icinde Yurt Disinda
2.i. Paylar Izni Var Izni Var
2.ii. Diger Menkul Kiymetler Izni Var Izni Var
2.iii. Kaldiraghh Alim Satim Islemleri Izni Var (-)
2.iv. Paya Dayal Tiirev Araglar Izni Var [zni Var
2.v. Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar Izni Var Izni Var
2.vi. Diger Tiirev Araglar Izpi Var Izni Var
3. Portfoy Araciligi Faaliyeti Yurt Iginde -
3.i. Paylar Izni Var

3.ii. Diger Menkul Kiymetler Izni Var

3.iii. Kaldiragli Alim Satim iglemleri 1zni Var

3.iv. Paya Dayali Tiirev Araclar Izni Var

3.v. Pay Endekslerine Dayal1 Tiirev Araglar Izni Var

3.vi. Diger Tiirev Araglar 1zni Var

4. Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti Izni Var

5. Yatirim Damigmanligi Faaliyeti Izni Var

6. Halka Arza Aracilik Faaliyeti

6.i. Aracilik Yiiklenimi ) (-)

6.ii. En lyi Gayret Aracilig1 Izni Var

7. Saklama Hizmeti

7.i. Sinirli Saklama Hizmeti Izni Var

7.ii. Genel Saklama Hizmeti (-)



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in ortaklik yapist asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ortakhk Ortakhk

Grup Tutar1 oram (%) Tutar1  oram (%)

Omer Ziihtii Topbas B 12.079.153 60,94 12.079.155 61,32

Georgerobert Wiederkehr B 1.943.226 9,80 1.943.225 9,86

Ali Fuat Kutlucan B 1.404.006 7,08 1.192.050 6,05

Mehmet Taylan Tatlisu B 1.003.407 5,06 1.012.784 5,14

Omer Ziihtii Topbas A 45.000 0,23 45.000 0,23

Diger (*) B 3.345.717 16,88 3.427.786 17,40

Toplam 19.820.509 100 19.700.000 100
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 562.736 12.912.575

(*)  Hisse oram1 %5’in altinda olanlar toplu olarak gosterilmistir.
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 9 Mart 2018 tarihinde onaylanmustir. Genel
Kurul ve diger yetkili mercilerin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayist 103 kisidir. (31 Aralik 2016: 73 kisi).
Bagli ortakligin iinvani, kuruldugu iilke ve faaliyet konusu su sekildedir:

Bagh ortakhiklar Ulke Faaliyet konusu

Osmanli Portféy Yonetimi A.S. Tiirkiye Portféy Yonetimi

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Sermayedeki Sermayedeki
Sirket adi pay orani pay orani Faaliyet konusu
Osmanl1 Portfoy Yonetimi A.S. %100 %100 Portfoy yonetimi



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1. Uygulanan muhasebe standartlar:

1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in
5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Grup’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek hazirlamistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Grup’un finansal tablolar1 bu karar cergcevesinde
hazirlanmustir.

Grup muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Grup, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 7 “Nakit akis tablolar1”’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin ~ finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir parcast olarak finansal tablo aciklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

. TMS 12 “Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Gerceklesmemis zararlar {izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler,
gercege uygun degerden Olciilen borclanma araglari {izerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varliginin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir.

. 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 12,”Diger isletmelerdeki paylara iliskin
aciklamlar” standardin kapsamiyla ilgili aciklik getirilmistir. Bu degisiklik 1 Ocak 2017
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerli olmak
tizere geriye doniik olarak uygulanmalidir.



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliklerin siniflandirmasi ve Olciilmesi ile ilgili zorunluluklart ve aymi zamanda
suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TMS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul GoOrmiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya cikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaclamistir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir
degerlendirmesine (net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligkin aciklamalari
icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu alanlarin her biri icin yeni ve degistirilmis agiklayici
ornekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik
tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri icin ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral
approach)’ olarak iki farkl yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme se¢enegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege baglh olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamayi
erteleyen igletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatinm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amagh
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amacl gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirirm amaghi gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devam):

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin 6l¢iim esaslarini ve bir 6diillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik aym
zamanda bir igverenin calisaninin hisse bazli 6ddemesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu
vergi dairesine O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna
getirerek, bu 0diil sanki tamamen Ozkaynaga dayaliymisg¢asina islem gormesini
gerektirmektedir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler 3 standardi etkilemektedir:

. TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi’, TFRS 7, TMS 19,
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarinin
1 Ocak 2018’den itibaren gegerli olarak kaldirilmistir.

. TMS 28, ‘Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlar’, 1 Ocak 2018’den itibaren
gecerli olarak bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden ol¢iilmesine iligkin
degisiklik.

TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri’, 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir parcasi olarak yapilan
o0demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir.
Bu yorum tek bir Odemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla ©demenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi
azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlciilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TMS 39°dan farkli olarak enstrimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
o0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devam):

TFRS 16, “Kiralama islemleri”’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar ag¢isindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilanco ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diigiik degerli varliklar icin bir istisna Ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢cin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama iglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (sozlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sozlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. TFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmast gerektigini aciklifa kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiillecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, ozellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari da dahil olmak iizere her durumda gecerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”’; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

2.1. Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)

Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler KGK tarafindan kamu goriisiine agik taslak metin
olarak yayimlanmisgtir:

TFRS 16 ‘Kiralama islemleri’
Asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler heniiz KGK tarafindan yayimlanmamaisgtir:

TFRS 2 ‘Hisse bazli 6demeler’ degisiklikler

TMS 7 ‘Nakit akig’ tablolan degisiklikler

TMS 12 ‘Gelir vergileri’ degisiklikler

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller’ degisiklikler
2014-2016 donemi yillik iyilestirmeleri

TFRS 17 ‘Sigorta S6zlesmeleri’

TFRS Yorum 23 “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’

Grup, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Grup yukarida yer alan muhtemel degisikliklerin finansal tablolar
tizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

2.1.3. Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle konsolide finansal durum tablosunda ticari alacaklar icerisinde “Ticari
Alacaklar’kalemi altinda siniflandirilan 45.960.873 TL tutarindaki miisteri islem teminati ile ,
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla konsolide finansal durum tablosunda Ticari Bor¢lar kalemi altinda
siniflandirilan 45.960.873 TL tutarindaki miisteri islem teminat borglar1 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla
hazirlanan finansal durum tablosunda karsilastirmali géterim cercevesinde netlenerek gosterilmistir.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait kar veya zarar tablosunda Finansman gelirleri
icinde sunulan 3.129.231 TL tutarindaki “Finansal yatirnmlar faiz gelirleri ve deger artiglar’” ve
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar tablosunda Finansman giderleri icinde
sunulan 36.587 TL tutarindaki “Devlet tahvili, 6zel sektor tahvilleri ve hisse gerceklesmemis deger
azalig” 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemina ait konsolide kar veya zarar tablosunda
sirasiyla esas faaliyetlerden diger gelirler ve esas faaliyetlerden diger giderler kalemlerinde yeniden
siniflandirilmugtir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle konsolide finansal durum tablosunda donen varliklar igerisinde “kisa
vadeli ticari alacaklarda” gosterilen 591.138 TL tutarindaki kaldiragli islemlerden alacaklar, 31 Aralik
2017 tarihi itibartyla hazirlanan konsolide finansal durum tablosunda kisa vadeli diger alacaklar
icerisinde “verilen depozito ve teminatlar” olarak siniflanmistir.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide kar zarar tablosunda “Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler” i¢inde sunulan 273.285 TL tutarindaki “Hizmet Komisyon ve Hesap
Isletim Ucretleri” 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide kar veya zarar
tablosuda “Hasilat” kalemi altinda yeniden siniflandirilmistir.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide kar zarar tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler” icinde sunulan 693.742 TL tutarindaki “Bist ve Viop Komisyon Kesintisi” “Hasilat”
hesabina simiflandirilmastir.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
2.1.4. Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasit veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.5. Raporlama para birimi

Grup’un konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Grup’un gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.6. isletmenin siirekliligi
Grup, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.7. Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Grup’un 2017
yil1 icerisinde, muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

2.1.8. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, konsolide net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate
alacak sekilde konsolide finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde
muhasebe tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmamuistir.

2.2. Onemli muhasebe politakalarimmn ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagida
aciklanmustir.

a) Gelir ve giderin taninmasi
Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde
edilecek tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani
nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Faiz geliri, sabit ve degisken getirili menkul kiymetlerin
tizerindeki kazanilan kuponlarini, hazine bonolarinin tahakkuk etmis iskonto ve primlerini ve diger
iskonto edilmis araclari kapsar. Ilgili faiz gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilir.
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Onemli muhasebe politakalarinin 6zeti (Devam)
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Aracilik iglem komisyonlari, portfoy yonetim komisyonlari, fon yoOnetim iicretleri ve yatirim
danigmanlig iicretleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Diger iicret ve komisyonlar ise
tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

b) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore kist amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢cin her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali omrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip, satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Ekonomik omrii

Demirbaglar Syl
Ozel maliyetler Syl

¢ Maddi olmayan duran varhiklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin aliman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmig
deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine
gore kist amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir
ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gore
itfa edilir.

Ekonomik omrii

Haklar Syl
Diger maddi olmayan duran varliklar Syl
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Onemli muhasebe politakalarinin 6zeti (Devam)
d) Varliklarda deger diisiikliigii

Siirsiz omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger diisiikliigii testi
uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasmnin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarini1 asmasi1 durumunda deger diisiikligii karsiligr kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diistildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olamidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar, ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiikk seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger
diigiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1
iptali i¢in gozden gecirilir.

e) Finansal araclar
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gerce§e uygun piyasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar iizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagl olan finansal varliklarin alim1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

CLINNT3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir. Simiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk

kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6émrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler, etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Grup tarafindan elde tutulan 6zkaynak araclar1 satilmaya hazir finansal varliklar olarak sinmiflandirilir
ve gercege uygun degerleriyle gosterilir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote
olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglart bulunmasi
durumunda ve gergcege uygun degerleri giivenilir olarak 6l¢iilememesi durumunda maliyet degerleriyle
gostermektedir. Kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirnmin elden ¢ikarilmasi ya
da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam
kar/zarar, gelir tablosunda siniflandirilmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Onemli muhasebe politakalarinin 6zeti (Devam)
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman sO0z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma aract olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger dusiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast (“VIOP”) Islemleri

VIOP’ta islem yapmak igin verilen nakit teminatlar nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda
esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderlere) kaydedilmistir. A¢ik olan islemlerin piyasa fiyatlar
tizerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna yansiyan degerleme farklari, 6denen komisyonlar
ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri netlestirilerek nakit ve nakit
benzerleri olarak gosterilmektedir. Grup’un bilango tarihi itibariyla VIOP iglemi bulunmamaktadir.

Vadeli Islem Sozlesmeleri:

Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyla vadeli tahvil alim sozlesmelerinden olusan tiirev
islemleri bulunmaktadir. Alim-satim amacgli pozisyonlarin piyasa dalgalanmalarindan korunmasi
amaciyla zaman zaman vadeli tahvil alim-satimi islemlerine bagvurulmaktadir. Finansal durum tablosu
tarihi itibariyla, tiirev finansal araclarla ilgili islemler alim-satim amaciyla yapilmakta ve gercege
uygun deger ile degerlendirilmekte olup, ilgili faiz tahakkuk esasina gore karar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Onemli muhasebe politakalarinin 6zeti (Devam)

Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikkleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tim
borglar1 diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme, Ozkaynaga dayali
finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

f) Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

g) Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiin bulunmasi, yiikiimlilliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve soz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler gbz oniinde bulundurularak,
finansal durum tablosu tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarin1 kullanarak
Olcitilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin ii¢iincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

h)  Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri genel yonetim giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya

s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.2. Onemli muhasebe politakalarinin 6zeti (Devam)
Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, ylikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir.

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsihigindan, personel prim karsihgindan, diger gider
karsiliklarindan, kullanilmamis izin karsiligindan ve finansal varliklarin degerleme farklarindan
dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym {ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yiikiimliilliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

i) Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar
Kidem tazminati karsilig

Kidem tazminati karsiligi, Grup calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu'na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir.
Calisanlar tarafindan hak edildikce tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yiikiimliiliik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Tiirkiye Muhasebe Standard:1”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olasi yiikiimlilliiklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasini
ongormektedir.

Kullanmilmamus izin karsilig

Tiirkiye’de gecerli Is Kanunu’na gore Grup, is sozlesmesinin, herhangi bir nedenle sona ermesi
halinde ¢alisanlarinin hak kazanip da kullanmadig: yillik izin siirelerine ait iicreti, sozlesmenin sona
erdigi tarihteki iicreti {izerinden kendisine veya hak sahiplerine 6demekle yiikiimliidiir.

ITkramiye ve prim odemeleri

Grup, Grup’un karlilik, biitce gerceklestirme ve performans kriterlerini dikkate alan bir yonteme

dayanarak ikramiyeyi yiikiimliillik ve gider olarak kaydetmektedir. Grup, s6zlesmeye bagli bir
zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan durumlarda da karsilik ayirmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Onemli muhasebe politakalarinin 6zeti (Devam)
k)  Nakit akis tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un araciik ve portfdy yonetimi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

)] Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karar1 alindigi donemde birikmis kardan indirilerek 0denecek temettii yiikiimliiliigii olarak
stniflandirilir.

m) Iliskili taraflar

Ilisikteki finansal tablolarda, Grup’un ortaklar1 ve Grup ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye
iligkisinde bulunan kuruluglardan, Grup iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu tiyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya onemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar”
olarak kabul edilir.

n)  Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz
alis kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.

2.3. Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagh ortakliginin finansal tablolarin1 kapsar. Kontrol,
bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalari iizerinde
kontrol giiciiniin olmasi ile saglanir.

Kontrol giiciiniin belirlenmesinde, dogrudan ya da dolayli olarak, mevcut ve doniistiiriilebilir oy
haklar1 g6z Oniinde bulundurulur. Bagh ortakliklarin finansal tablolari, kontrol giiciiniin olustugu
tarihten, sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim bagh ortakliklarin finansal durum tablolarin1 ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari

tam kapsamli konsolidasyona tabi tutulmus ve Sirket’in sahip oldugu bagli ortakliklarin tasinan
degerleri ilgili hissedarin sermayesi ile netlestirilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.3. Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)

Gerekli oldugunda, bagh ortaklik icin uygulanan muhasebe politikalar1 Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalari ile tutarliligin korunmasi igin degistirilmistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Grup i¢i islemlerden dolay1 olusan tiim bakiye ve
islemler ile gerceklesmemis her tiirlii gelir elimine edilmistir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
istirakler Ana faaliyeti Pay % Pay %

Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy yonetimi 100,00 100,00

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket’in ana faaliyet konusu aracilik hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye

oldugundan 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla ayrica boliimlere gore raporlama
yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Banka 3.299.334 1.159.695
- Vadesiz mevduat (*) 2.284.711 1.029.238
- Vadeli mevduat 1.014.623 130.457
Borsa para piyasasi (“BPP”) alacaklar1 (¥%) 3.223.457 3.273.000
B tipi likit yatirim fonlar1 2.555.794 -
VIOP islem teminatlar1 763.092 -
Toplam 9.841.677 4.432.695

(**)  Vadesiz mevduatlarin 1.306.801 TL (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir) tutarindaki kismi miisterilere ait
olup, Grup’un hesaplarinda tutulmaktadir.

(**) Borsa Para Piyasasi’nin 2.000.000 TL (31 Aralik 2016: 3.273.000 TL) tutarindaki kismi miisterilere ait
olup, Sirket’in hesaplarinda tutulmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler hazir degerler ile menkul kiymetlerin toplamindan faiz tahakkuklar1 ve miisteri
varliklan diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri 9.841.677 4.432.695

Miisteri varliklart (-) (3.306.801) (3.273.000)

Faiz tahakkuklar1 (-) (1.427) (53)
6.533.449 1.159.642

21



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
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4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla vadeli mevduatin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Orijinal Tutar Faiz Orijinal Faiz
Para cinsi tutar (TL) oram (%) tutar oranmi (%)
TL 1.014.623 1.014.623  6,00-13,00 130.457 130.457 6,75-8,25
1.014.623 130.457
5 - FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatirimlar 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Alim satim amach elde tutualn finansal varliklar 42.497.123 36.772.110
Menkul kiymetler deger diisiikligi karsiligt (-) (2.161.820) (1.057.797)
Toplam 40.335.303 35.714.313
Menkul kiymetler deger diisiikliigii hareket tablosu 2017 2016
Donem basi - 1 Ocak 1.057.797 -
Donem i¢inde ayrilan karsilik (Dipnot 19) 1.104.023 1.057.797
Dénem iginde yapilan 6demeler (-) - -
Donem sonu - 31 Arahk 2.161.820 1.057.797
Maliyet Gercege
31 Aralik 2017 degeri uygun deger
Ozel kesim tahvil senet ve bonolar1 36.742.406 37.334.827
Kamu kesimi tahvil senet ve bonolari 5.038.873 5.114.110
Hisse senetleri (*) 42.100 48.186
Toplam 41.823.379 42.497.123
Maliyet Gergcege
31 Aralik 2016 degeri uygun deger
Kamu kesimi tahvil senet ve bonolari 6.151.579 6.840.839
Ozel kesim tahvil senet ve bonolari 27.559.496 29.842.458
Hisse senetleri (*) 77.900 88.813
Toplam 33.788.975 36.772.110

(*) 31 Arahik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla hisse senetlerinin tamami BIST te islem gormektedir.
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5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devan)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Grup’un uzun vadeli finansal yatirimlari,
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmis olup, detayi asagidaki gibidir;

Uzun vadeli finansal yatirnmlar 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 10.240 10.240
Borsa Istanbul A.S. (¥) - 159.711
Toplam 10.240 169.951

(*) Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla %0,04 oraninda istirak ettigi Borsa Istanbul A.S. (“BIST”)
paylari, BIST tarafindan agiklanan teklif fiyati iizerinden 2017 yili igerisinde toplam 1.341.572 TL
tutarina satilmis olup, ilgili satig isleminden kazanilan 1.181.861 TL’lik tutar “Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler” altinda muhasebelestirilmistir (Dipnot 19).

6- FINANSAL BORCLAR

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Borsa para piyasasina borglar 15.930.000 12.495.000
Toplam 15.930.000 12.495.000
31 Aralik 2017

Para cinsi Faiz oram (%) Vade Tutar
TL 9,50 - 12,00 2 Ocak 2018 15.930.000
Toplam 15.930.000
31 Aralik 2016

Para cinsi Faiz oram (%) Vade Tutar
TL 8.75-10.35 2 Ocak 2017 12.495.000
Toplam 12.495.000
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OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Kredili miisterilerden alacaklar 13.773.664 2.916.287
Performans komisyon alacaklar1 (Dipnot 25) 2.621.218 -
Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 25) 322.248 1.151.687
Miisterilerden alacaklar 275.989 518.074
Diger 138.936 221.859
Toplam 17.132.055 4.807.907
Kisa vadeli ticari borclar 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Miisterilere borglar 17.729.599 3.051.275
Saticilar 698.750 380.827
[liskili taraflara borglar (Dipnot 25) 44.819 3.276.250
Diger - 267.946
Toplam 18.473.168 6.976.298
8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Verilen depozito ve teminatlar (*) 4.071.747 4.211.801
Toplam 4.071.747 4.211.801
(*)  Grup’un ilgili piyasalarda yaptig1 islemler icin verdigi depozito tutarlaridir.

Kisa vadeli diger borclar 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Odenecek vergi ve kesintiler 895.478 429.460
Toplam 895.478 429.460
9 - PESIN ODENMIS$ GIDERLER

Pesin 6denmis giderler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Gelecek aylara ait pesin 6denmis giderler 118.860 66.848
Toplam 118.860 66.848
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

10 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2017 Giris 31 Aralik 2017
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 1.283.797 351.273 1.635.070
Ozel maliyetler 102.017 37.315 139.332
Toplam 1.385.814 388.588 1.774.402
Birikmis amortisman (-)
Mobilya ve demirbaglar amortismani (-) 952.627 169.823 1.122.450
Ozel maliyetler amortismant (-) 69.977 9.084 79.061
Toplam 1.022.604 178.907 1.201.511
Net defter degeri 363.210 572.891
1 Ocak 2016 Giris 31 Aralik 2016
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 1.148.562 135.235 1.283.797
Ozel maliyetler 93.167 8.850 102.017
Toplam 1.241.729 144.085 1.385.814
Birikmis amortisman (-)
Mobilya ve demirbaglar amortismani (-) 815.219 137.408 952.627
Ozel maliyetler amortismani (-) 60.154 9.823 69.977
Toplam 875.373 147.231 1.022.604
Net defter degeri 366.356 363.210
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

11 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2017 Giris 31 Aralik 2017
Maliyet
Haklar 36.317 51.627 87.944
Diger maddi olmayan duran varliklar 331.506 750.000 1.081.506
Toplam 367.823 801.627 1.169.450
Birikmis Amortisman (-)
Haklar (-) 33.901 5.883 39.784
Diger maddi olmayan duran varliklar (-) 159.556 153.965 313.521
Toplam 193.457 159.848 353.305
Net Defter Degeri 174.366 816.145
1 Ocak 2016 Giris 31 Aralik 2016
Maliyet
Haklar 32.777 3.540 36.317
Diger maddi olmayan duran varliklar 318.676 12.830 331.506
Toplam 351.453 16.370 367.823
Birikmis amortisman (-)
Haklar (-) 32.776 1.125 33.901
Diger maddi olmayan duran varliklar (-) 91.668 67.888 159.556
Toplam 124.444 69.013 193.457
Net defter degeri 227.009 174.366
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

(a) Borg¢ karsiliklan

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Kisa vadeli karsiliklar
Dava karsiliklar1 (*) 110.000 128.000
Ceza ve kesintiler - 67.221
110.000 195.221

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla dava karsiliklari hesabinda gosterilen 110.000 TL (31 Aralik 2016:
128.000 TL) tutarindaki karsilik Sirket aleyhine acilmis olan ige iade davalarina iligkin olarak ayrilmistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren doneme iliskin dava karsiliginin hareketleri

asagidaki gibidir:

2017 2016
Doénem basi - 1 Ocak 128.000 110.000
Donem iginde ayrilan karsilik - 18.000
Donem i¢inde yapilan 6demeler (-) (18.000) -
Do6nem sonu - 31 Aralik 110.000 128.000

(b)  Miisteri emanetleri

Miisteriler adina saklanmasi amaciyla emanette tutulan yatinm fonlari, devlet tahvilleri, repo
taahhiitleri ile hisse senetlerinin detay1 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla asagidaki

gibidir:

Yatirim fonlar1
Hisse senetleri ve varantlar
Ozel sektor tahvilleri

Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1

Finansman bonolar1

31 Aralik 2017

9.837.327.190
2.102.896.000
34.128.477
7.655.499
12.780.000

27

31 Aralik 2016

9.826.550.734
1.771.159.000
25.906.000
2.576.499
5.262.189



OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

(c) Teminat mektuplar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir;

Sirket tarafindan verilen TRi’ler 31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Doviz Cinsi Tutar: TL Karsihig Doviz Cinsi Tutar1 TL Karsihg

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar1 (Dipnot 7) - - -
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar - - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla
Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1 (*) TL 19.896.780 19.896.780
D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutari - - -
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen
Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutari - - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari - - -

TL 16.741.780 16.741.780

Toplam 19.896.780

16.741.780

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle vermis oldugu TRi’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oram %17 (31 Aralik 2016:
(31 Aralik 2016: %8).
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

13 - TAAHHUTLER

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla kasada bulundurulan degerli varliklar ile maddi duran varliklara iliskin

toplam sigorta tutar1 1.919.500 TL’dir (31 Aralik 2016: 2.100.000 TL).

Vadeli islem sozlesmelerine iliskin aciklamalar

31 Arahik 2017

Kontrat Uzlasma Nominal
Sozlesme tanim Vade Pozisyon sayisl fiyati deger
F_USDTRY0218-K 28 Subat 2018 Kisa 2.984 3,8550 766.549
Net pozisyon 766.549
Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla agik vadeli islem s6zlesmesi bulunmamaktadir.
14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKIN KARSILIKLAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Odenecek SSK primleri 410.380 166.001
Odenecek vergi ve kesintiler 56.338 294.694
Toplam 466.718 460.695

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalara iliskin karsiliklar kullanilmayan izin karsiligindan ve

personel prim karsiliklarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Personel prim karsiligi 1.522.708 721.674
Kullanilmamus izin karsilig 331.747 138.082
Toplam 1.854.455 859.756

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla kullanilmayan izin

karsilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

Kullanilmayan izin karsiliklar: 2017 2016
Donem basi - 1 Ocak 138.083 79.523
Donem iginde ayrilan karsilik (Dipnot 18) 193.664 72.389
Donem i¢inde yapilan 6demeler (-) - (13.830)
Doénem sonu - 31 Aralhik 331.747 138.082
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla kullanilmayan izin
karsilig1 hesabinin hareketi asagida sunulmustur:

Personel prim ve ikramiye karsihig 2017 2016
Doénem basi - 1 Ocak 721.674 274.057
Donem iginde ayrilan karsilik (Dipnot18) 1.522.708 721.674
Donem iginde yapilan 6demeler (-) (721.674) (274.057)
Donem sonu - 31 Aralhk 1.522.708 721.674

Kidem tazminati1 karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 yilim1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmis

(58 yas kadinlarda ve 60 yas erkeklerde), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem
tazminat1 0demekle miikelleftir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamaistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Sirket’in c¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiiniin, bilanco tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmuistir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihli finansal tablolarda Sirket, kidem tazminatin1 tahmin edilen enflasyon
oranlarina ve personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili kendi deneyimlerinden dogan
faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gecerli olan devlet tahvili faiz
orammi ve “Ongoriilen Birim Kredi Yontemini kullanarak iskonto eden bagimsiz bir aktiieryal
calisgma yaptirmig ve finansal tablolarina yansitmistir. Bilanco tarihi itibariyla kidem tazminati
karsihg, yilik  %6,50 enflasyon, %11,00 faiz oram1 ve %4,23 iskonto orani
(31 Aralik 2016: Yillik %7,00 enflasyon, %11,00 faiz oranm1 ve %3,74 iskonto orani) varsayimlari
kullanilmak suretiyle hesaplanmustir.

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gercek
oran1 gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani 1 Ocak 2018 tarihi itibartyla
gecerli olan 5.001,76 tam TL (1 Ocak 2017: 4.426,16 tam TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Sonug olarak, Grup elemanlarinin gelecekteki emekliliginden kaynaklanan tahmini yiikiimliiligtine
iliskin karsilik, bugiinkii degerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli finansal tablolara yansitilmistir.

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Kidem tazminati karsiliklar 484.933 388.298

Toplam 484.933 388.298
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminat1 karsiliginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Doénem basi - 1 Ocak 388.298 414.424
Cari donem hizmet maliyeti 153.341 44.433
Faiz maliyeti 51.972 15.393
Aktiieryal (kazang)/kayip (30.906) 30.722
Donem i¢inde yapilan 6demeler (-) (77.772) (116.674)
Doénem sonu - 31 Aralhik 484.933 388.298
15 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varhiklar 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Is avanslar 13.000 12.000
Toplam 13.000 12.000
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Gider tahakkuklar1 27.854 44.459
Toplam 27.854 44.459

16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Ana Ortaklik’in sermayesi her biri 1 TL nominal degerde
19.820.509 adet (31 Aralik 2016: 19.700.000 adet) paydan meydana gelmektedir. Ana Ortaklik’in
cikarilmig sermayesi 19.820.509 TL (31 Aralik 2016: 19.700.000 TL) dir.

Bilanco tarihi itibariyle toplam paylarin 19.775.509 adedi A grubu hisse senetlerinden, 45.000 adedi B
grubu hisselerinden olugmaktadir (31 Aralik 2016: 45.000 adedi A grubu hisse, 19.655.000 B grubu).
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16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle Ana Ortaklik’1n sahipleri ve pay oranlari asagida
belirtilmistir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ortakhk Ortakhk

Grup Tutar: oram (%) Tutar1  oram (%)

Omer Ziihtii Topbas B 12.079.153 60,94 12.079.155 61,32

Georgerobert Wiederkehr B 1.943.226 9,80 1.943.225 9,86

Ali Fuat Kutlucan B 1.404.006 7,08 1.192.050 6,05

Mehmet Taylan Tatlisu B 1.003.407 5,06 1.012.784 5,14

Omer Ziihtii Topbas A 45.000 0,23 45.000 0,23

Diger (*) B 3.345.717 16,88 3.427.786 17,40

Toplam 19.820.509 100 19.700.000 100
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 (*¥) 562.736 12.912.575

(*)  Hisse oran1 %5’in altinda olanlar toplu olarak gosterilmistir.
(**)  Grup sermaye diizeltmesi farkindan olusan yedeklerini, ge¢mis yillar zararlarindan mahsup etmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Ana Ortaklik’in sermayesinin halka aciklik orani %16,95dir
(31 Aralik 2016 % 16,34).

Ana Ortaklik’in 17 Nisan 2015 tarih, 16 sayili Yonetim Kurulu toplantisinda, sermayenin
12.200.000 TL’den 7.500.000 TL arttirilarak 19.700.000 TL ye c¢ikartilmasina karar verilmis olup
arttirllan sermayenin ortaklar tarafindan odemesi 23 Temmuz 2015 tarihinde tamamlanmistir.
Arttirilan sermayenin ticaret siciline tescili 10 Agustos 2015’te tamamlanmasinin ardindan 14 Agustos
2015 tarih 8884 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayinlanmugtir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 16 Ocak 2017 tarih ve 2017/2 sayili kararina gore, SPK' nin ilgili tebligi
uyarinca Sirket’in 50.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisindeki 19.700.000 TL olan Sirket
cikarilmig sermayesinin mevcut ortaklarinin hepsinin riichan haklar1 tamamen kisitlanmak suretiyle,
sarta bagli sermaye artirnmi ile 19.823.009 TL'ye cikarilmasina, sermaye artinminda ihrac¢ edilecek
olan 123.009 TL tutarindaki B grubu paylarin imtiyazsiz ve borsada islem goren nitelikte olmast,
sirketin karliligina dogrudan etki eden Sirket calisanlarinin pay edinme hakkindan yararlanmasi, ihrag
edilecek paylarin tamaminin Sirket ¢alisanlar tarafindan alim hakki kullanabilimesine, 2015 yilinda
alim hakki elde eden c¢alisanlar igin 2,11 TL, 2016 yilinda alim hakki elde eden caligalar igin ise
2,42 TL olarak belirlenmesine, konu bagli sermaye artiriminin halka arz edilmeksizin satilmasina, pay
alim hakkinin kullanim siiresinin 10 is giinii olarak belirlenmesine, pay alim hakki kullanim siiresi
dolmasini miiteakip 6 is giinii igerisinde alim hakki kullanilmayan paylarin iptal edilmesine ve ilgili
kurumlara bagvurularin yapilmasina karar verilmis olup, ihra¢ edilecek 123.009 TL nominal degerli
paylarin, Sirket calisanlarina hisse edindirme programi g¢ergevesinde tahsisli olarak satilacagi SPK
tarafindan 7 Temmuz 2017 tarihinde 2017/24 sayili1 SPK Biilteni’nde duyurulmustur.
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16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Grup’un 20 Subat 215 tarih tarihinde gerceklestirilen yonetim kurulu toplantisinda alinan karara
istinaden Grup’un 25 Mart 2015 tarihinde gerceklestirilen Genel Kurul toplantisinda 2016 - 2017 -
2018 yillan icin asagidaki listede detay1 verilen hisse adet ve fiyatlari iizerinden calisanlara hisse alim
opsiyonu verilmesine karar verilmistir.

Calisanlara verilecek toplam pay alim

opsiyonu neticesinde alinabilecek Opsiyon kullamim
Yil maksimum pay adeti (¥) fiyat1 (TL) (*)
2016 108.800 2,40
2017 155.700 2,80
2018 198.200 3,25
Toplam 462.700 -

(*)  Bedelli veya bedelsiz sermaye artirrmi gibi hallerde soz konusu tutarlar, “Calisanlara Hisse Opsiyonu
Verilmesi Sozlesmesi”nde belirtildigi sekilde revize edilecektir.

Yukarida belirtilen maksimum pay adedleri kapsaminda Grup calisanlarinin kullanacagi opsiyonlar
neticeisnde Grup’un yeni sermayesi 19.820.509 TL’ye ulasmasi beklenmekte oldugundan dolay,
Sirket Yonetim Kurulu 16 Ocak 2017 tarih ve 2017/2 sayili kararina gére, SPK' nin ilgili tebligi
uyarinca Sirket’in 50.000.000 TL kayith sermaye tavam icerisindeki 19.700.000 TL olan Sirket
cikarilmig sermayesinin mevcut ortaklarinin hepsinin riighan haklari tamamen kisitlanmak suretiyle,
sarta bagli sermaye artirimi ile 19.820.509 TL'ye cikarilmasina karar vermistir.

Paylara iliskin primler

Konsolide finansal tablolarda yer alan hisse senetleri ihra¢ primleri, ana ortakligin ilk kurulusundan
sonraki sermaye artislarinda ihra¢ edilen hisse senetlerinin nominal degerinin iizerinde bir bedelle
ihra¢ edilmeleri sonucu, ihrag¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olugmaktadir.

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Paylara iligkin primler 2.131.942 1.986.552

2.131.942 1.986.552

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Onceki donem karlarindan kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis
yedeklerdir.

Yasal Yedekler:
Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler

olmak {iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’un ddenmis
sermayesinin %?20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin %5’1 olarak ayrilir.
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16 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devani)

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler (Devami)

Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk
Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece
zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir. Grup’un yasal kayitlarina gore:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (*) 972.972 972.972

972.972 972.972

(*)  Onceki donem karlarindan kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.
Diger yeniden degerleme ve siniflandirma kazanclar:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Takasbank bedelsiz sermaye 1.545 1.545

1.545 1.545

Gecmis yillar karlari/(zararlan):

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Grup’un ge¢mis yillar kar1 4.958.209 TL (31 Aralik 2016:
9.029.443 TL gecmis yillar zararlari) tutarindadir.

Kontrol giicii olmayan paylar
Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve / veya dolayli kontrolii disinda kalan
paylara isabet eden kisimlar1 konsolide finansal durum tablosunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar”

kalemi i¢inde sinmiflandirilmistir. Ana ortaklik, bagh ortakligin %100’iine sahip oldugundan kontrol
giicii olmayan pay olusmamustir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

17 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERI HASILATI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Satis gelirleri
Ozel kesim bor¢lanma araclar satislari 227.258.856 143.202.994
Euro tahvil satislar1 108.073.157 9.886.406
Finansman bonosu satiglari 52.876.828 20.162.289
Banka bonosu satislari 9.497.845 4.170.365
Hisse senedi satiglari 5.758.921 827.088
Devlet tahvili satiglari 5.560.375 34.216.538
Kira sertifikas1 satiglar1 20.025 206.561
Yatirim fonlan satis gelirleri 15.004 250.097
Toplam 409.061.011 212.922.338
Hizmet gelirleri
Viop aracilik komisyonlari 9.851.235 6.858.856
Hisse senedi alim/satim aracilik komisyonlar1 4.644.559 3.662.941
Portféy yonetim komisyonlari 7.429.693 3.141.900
Halka arz satig geliri 500.834 268.628
Devlet tahvili alim/satim aracilik komisyonlari 143.627 46.331
Diger komisyon ve gelirler 1.711.250 2.692.312
Toplam 24.281.198 16.670.968
Satis iadeleri (-)
Miisterilere komisyon iadeleri (-) (279.155) (98.282)
Toplam (279.155) (98.282)
Esas faaliyetlerden diger gelir / (giderler),net
Miisterilerden alinan faiz gelirleri 1.333.531 390.931
Temettii geliri 55.535 45.632
Toplam 1.389.066 436.563
Toplam hasilat 434.452.120 229.931.587
Satislarin maliyeti (-) (409.212.094) (211.905.444)
Briit kar 25.240.026 18.026.143
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

17 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devam)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Satislarin maliyeti (-)
Ozel kesim bor¢lanma araglar aliglart 227.912.356 142.291.264
Euro tahvil alislari 107.982.824 9.885.676
Finansman bonosu aliglart 52.818.169 20.071.491
Banka bonosu aliglari 9.463.652 4.155.698
Hisse senedi alislari 5.765.489 827.478
Devlet tahvili alislari 5.234.583 34.215.900
Kira sertifikas1 aliglari 20.025 207.889
Yatirim fonu alislart 14.996 250.048
Toplam 409.212.094 211.905.444
Briit kar 25.240.026 18.026.143

18 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi VE GENEL YONETIM GiDERLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 4.243.294 2.937.637
Genel yonetim giderleri 18.657.554 14.245.367
Toplam 22.900.848 17.183.004
1 Ocak - 1 Ocak -

Pazarlama Gideri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ekran veri dagitim giderleri 2.193.206 1.193.082
Borsa paylari 1.404.064 871.621
Saklama komisyonlari 460.392 347.983
Reklam gideri 121.245 203.720
Kamuyu Aydinlatma Platformu (“KAP”) giderleri 16.080 10.110
Promosyon gideri - 2.750
Yatirim fonu hizmet gideri - 179.225
Diger 48.307 129.146
Toplam 4.243.294 2.937.637
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

18 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERIi VE GENEL YONETIM GiDERLERI

(Devam)

1 Ocak - 1 Ocak -
Genel yonetim giderleri 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Personel ticretleri prim ve giderleri 11.479.206 8.083.369
Personel prim ve ikramiye karsiliklari 1.522.708 721.674
Kira giderleri 1.165.664 1.391.608
Haberlesme giderleri 703.631 509.313
Bilgi islem dagitim ve hizmet giderleri 583.310 366.160
Seyahat, konaklama ve ulasim giderleri 458.875 998.845
Danismanlik ve benzeri hizmetler 439.707 355.919
Vergi, resim, har¢ ve resmi takip giderleri 360.932 206.957
Amortisman ve itfa giderleri (Dipnot 10 ve 11) 338.755 216.244
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 226.076 221.100
Kidem tazminati karsilig 205.313 199.296
Izin karsilig 193.664 72.389
Bina yonetim giderleri 137.698 48.444
Sigorta giderleri 80.693 85.381
Dava karsilik gideri - 107.320
Diger giderler 761.322 661.348
Toplam 18.657.554 14.245.367
19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
Diger faaliyetlerden gelirler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Finansal yatinmlar faiz gelirleri ve deger artiglart 6.381.597 3.129.231
Istirak satig kar1 1.181.861 -
KAS islemleri gelirleri 838.733 -
Kur farki geliri 83.136 829.010
Konusu kalmayan karsiliklar - 29.375
Onceki donem gelirleri - 18.815
Diger 85.742 88.038
Toplam 8.571.069 4.094.469

1 Ocak - 1 Ocak -
Diger faaliyetlerden giderler 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Menkul kiymet deger diistikliigii gideri (-) 1.099.242 1.057.797
Forex islem giderleri 787.394 -
Finansal araglara iligkin gerceklesmemis deger azalislar (-) 172.628 36.587
Kur farki gideri (-) 13.504 588.887
Ceza ve vergi giderleri (-) - 29.295
Diger (-) 14.140 65.413
Toplam 2.086.908 1.777.979
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSMAN GELIRLERI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Mevduat ve diger faiz gelirleri 207.601 185.025

Toplam 207.601 185.025
21 - FINANSMAN GiDERLERIi

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Faiz giderleri: (-) 1.386.819 1.023.544

- Borsa para piyasasi faiz giderleri (-) 1.386.164 1.014.197

- Banka kredileri faiz giderleri (-) 655 9.347

Teminat mektubu komisyonlari (-) 185.135 158.232

Banka masraflari (-) 44.034 26.129

Diger (-) 5.593 45

Toplam 1.621.581 1.207.950

22 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Tanmmlanmis fayda planlar yeniden 6lciim kazanclari/kayiplari

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsiliginin  hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip
ve kazanglar 6zkaynaklar icerisinde “Tamimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanglar1 /
Kayiplar1” hesabinda muhasebelestirilmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -

Diger kapsamh gelir 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Aktiieryal kazang/(kayiplar) 30.906 (30.722)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (6.181) 6.144
24.725 (24.578)
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Ertelenen vergi varliklari 631.362 306.042
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (178.425) (28.662)
Ertelenen vergi Varllgl, net 452.937 277.380

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi
farklar varhiklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2017 2016 2017 2016
Ertelenmis vergi varhklari
Deger diisiikliigti karsilig1 diizeltmesi 2.069.135 1.008.774 455.210 201.755
Kidem tazminati karsilig1 515.839 361.403 103.168 72.281
Kullanilmamis izin karsiligi 331.747 142.032 72.984 28.406
Dava karsiligi - 18.000 - 3.600
631.362 306.042
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan varliklar
vergi matrahi ile kayith deger farki (830.480) (143.308) (166.096) (28.662)
Menkul kiymet deger artislari (61.646) - (12.329) -
(178.425) (28.662)
Ertelenmis vergi varhgi, net 452.937 277.380

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu
5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek cok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak
tizere yiirtirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 yili i¢in %20 (2016:
%?20)’dir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi,
yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadign takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gecici
61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari
tizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis
ve 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranin1 2018, 2019 ve 2020
yillar1 icin %20'den %?22'ye ¢ikarilacak sekilde yiiriirliige girmistir. Bu kapsamda, Grup’un 31 Aralik
2017 tarihi itibariyla yapilan ertelenen vergi varlik/ytikiimliiliik hesaplamasinda s6z konusu vergi
oran1 degisikliginin etkisi dikkate alinmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Yil icinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazancglarin1 bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarim1 1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasin
ongormektedir. Anilan yasa hitkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oraninin (TUIK UFE artis oraninin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oraminin (TUIK UFE
artig oraninin) %10’u asmasi1 gerekmektedir. 2005 ve 2006 yillar i¢in s6z konusu sartlar saglanmadigi
icin enflasyon diizeltmesi yapilmamstir.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi1 takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlart degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar bes yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakamu i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmstir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 1.444.169 701.365
Pesin 6denen vergi ve fonlar (-) (930.165) (491.916)
Odenecek vergiler, net 514.004 209.449
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23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Cari yil vergi gideri (1.444.169) (701.365)
Ertelenen vergi gideri/(geliri) 180.596 202.474
(1.263.573) (498.891)

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Vergi oncesi kar 7.409.359 2.136.704
%20 vergi orant ile olusan teorik vergi gideri 1.481.872 427.341
Hisse satis1 karina iliskin indirimler (*) (177.279) -
Vergi oraninin degisiminden kaynaklanan farklar (48.018) -
Kanunen kabul edilmeyen giderler 6.998 63.471
Cari yilda kullanilan mali zarar etkisi - (20.566)
Diger - 28.645
Cari y1l vergi gideri 1.263.573 498.891

(*)  Ilgili bakiye Grup’un BIST e ait payinin satis1 sonucu elde ettigi gelirin ilgili Kurumlar Vergisi hitkiimleri
cercevesinde vergilendirilebilir kardan istina edilen %75’ lik kismini ifade etmektedir.

Ertelenen vergi varliginin donem icindeki hareketi asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi (varlik) / yiikiimliiliigii hareketleri 2017 2016
Doénem basi - 1 Ocak 277.380 81.050
Donem vergi gideri 180.596 202.474
Donem vergi geliri/(gideri)- diger kapsaml gelir (5.039) (6.144)
Donem sonu - 31 Aralik 452.937 277.380

24 - PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Net donem kart 6.145.786 1.637.813
Cikarilmis hisselerin agirlikli ortalama adedi 19.759.651 19.700.000
Hisse basina kazang 0,3110 0,0831
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25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflardan alacaklar:

31 Arahlik 2017 31 Aralik 2016
Mliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
Osmanli Portfoy yatirim fonlarindan alacaklar 296.958 1.151.604
Personel avanslari 25.290 -
Eskander Maleki - 83
Toplam 322.248 1.151.687
Mliskili taraflara borclar:
Mliskili taraflara kisa vadeli ticari borclar
Omer Ziihtii Topbas 22.973 3.901
Personele borglar 20.551 -
Mehmet Taylan Tatlisu 1.295 -
Osmanli Portfoy yatirim fonlarina borglar - 3.272.349
Toplam 44.819 3.276.250
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
iliskili taraflardan alinan gelirler:
Osmanli Portféy yatirim fonlari 6.341.595 958.160
Omer Ziihtii Topbas 191 615
Mehmet Taylan Tatlisu 118 15.278
Pinar Cakilkaya 1 722
Bosphoros Umbrella Sicav P.L.C . - 782.348
Eskander Maleki - 835.237
Toplam 6.341.905 2.592.360
c) Yonetim kuruluna ve iist diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar:
1 Ocak - 1 Ocak -
. 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve haklar:
Diger iist diizey yoneticilere yapilan 6demeler 1.452.082 1.344.250
1.452.082 1.344.250
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26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

FiNANSAL RiSK YONETIMi

Grup, faaliyetlerinden dolayr bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil c¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yonetim programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali

performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

26.1. Kredi riski aciklamalari

Grup’un kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket
yonetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z Oniine alinarak degerlendirilmekte ve

uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger Iliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski 322.248  16.809.807 - 4.071.747 9.841.677 40.335.303
Vadesi ge¢gmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 322.248 16.809.807 - 4.071.747 9.841.677 42.497.123
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - 2.161.820
- Deger dusiikliigi (-) - - - - - (2.161.820)
- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmis kismi - - - - - -
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iligkili Diger Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalman
azami riski 1.151.687 3.656.220 - 4.211.801 4.432.695 35.714.313
Vadesi ge¢gmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.151.687 3.656.220 - 4.211.801 4.432.695 36.772.110
Deger diisiikliigtine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - 1.057.797
- Deger disiikliigi (-) - - - - - (1.057.797)

- Net degerin teminat ile giivence
altina alinmis kismi - -
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26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

26.2. Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un tiirev finansal yikiimliligti bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin
sozlesme siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2017
Sozlesme
Defter 3aydan 3ay-1yil 1-5y1l uyarinca nakit
degeri kisa arasl arast Vadesiz cikislar toplam
Finansal bor¢lar 15.930.000  15.930.000 - - - 15.930.000
Ticari borglar 18.473.168 18.473.168 - - - 18.473.168
Toplam yiikiimliiliikler 34.403.168 34.403.168 - - - 34.403.168
31 Aralik 2016
Sozlesme
Defter 3aydan 3ay-1yll 1-5Sy1l uyarinca nakit
degeri kisa arasi arast Vadesiz cikislar toplam
Finansal borglar 12.495.000  12.495.000 - - - 12.495.000
Ticari borglar 6.976.298  6.976.298 - - - 6.976.298
Toplam yiikiimliiliikler 19.471.298 19.471.298 - - - 19.471.298

26.3. Piyasa riski aciklamalar

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlari, doviz kurlar ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Grup’un gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir. Grup bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliklerini dengelemek
suretiyle yonetmektedir.
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26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

i Doviz Kuru Riski

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve
borglarin orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TL ABD TL ABD
Karsihg Dolar: Avro Karsihig1 Dolar: Avro
Nakit ve
nakit benzerleri 1.926.085 422.802 73.373 - - -
Ticari alacaklar - - - 9.461.902 2.681.665
Toplam varliklar 1.926.085 422.802 73.373 9.461.902 2.681.665 -
Ticari borglar 1.306.801 264.343 68.591 7.841.194 2.228.118 -
Toplam yiikiimliiliikler 1.306.801 264.343 68.591 7.841.194 2.228.118 -
Net yabanci
para varhklar 619.284 158.459 4.782 1.620.708 453.547 -

Asagidaki tablo, Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolar’nin ve Avro’nun TL karsisinda %10 oraminda deger
artisinin/azalisinin  gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin
ozellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

31 Arahik 2017 _
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar net varlik / yiikiimliiligii 59.769 (59.769) 59.769 (59.769)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Avro net etki (1 +2) 59.769 (59.769) 59.769 (59.769)
Avro’nun TL karsisinda
%10 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimlulugii 2.159 (2.159) 2.159 (2.159)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Dolari net etki (1 +2) 2.159 (2.159) 2.159 (2.159)
TOPLAM 61.928 (61.928) 61.928 (61.928)
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26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
31 Aralik 2016 _
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci parammn  Yabanci paramin Yabanci paramin  Yabanci paranmin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda

%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolar net varlik / yiikiimliligii 162.070 (162.070) 162.070 (162.070)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- Avro net etki (1 +2) 162.070 (162.070) 162.070 (162.070)

Avro’nun TL karsisinda

%10 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / ytikiimliliigi - - - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro Dolar1 net etki (1 +2) - - -

TOPLAM 162.070 (162.070) 162.070 (162.070)

ii. Faiz Pozisyonu Riski

Grup faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerine olan etkisinden dolay1
faiz oram riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup’un
degisken faiz bilesenine sahip finansal araglar1 bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Grup’un sabit faiz bilesenine sahip finansal
araglar1 asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Sabit faizli finansal kalemler

Finansal varliklar

Finansal varliklar 32.552.652 35.714.313
BPP alacaklar1 3.223.457 3.273.000
Vadeli mevduat 1.014.623 130.457

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borclar 15.930.000 12.495.000
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26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Degisken faizli finansal araclar
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Finansal varliklar 9.944.471 -

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Finansal varliklar

Finansal varliklar (%) 15,88 11,43
BPP alacaklari (%) 8,50 6,75
Vadeli mevduat (%) 11,96 7,93

Finansal varliklar
Finansal yiikiimliiliikler (%) 10,71 9,22

Faiz oranm1 degisimlerinin degisken faizli finansal araclar tizerindeki etkisi nedeniyle, 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi kar 325.527 TL (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir) artacak veya
325.527 TL (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir) azalacakti.

26.4. Operasyonel risk

Kredi, piyasa ve likidite gibi digsal riskler haricinde, Grup’un siiregleri, ¢alisanlari, teknoloji ve altyap1
gibi cesitli sebeplerden olusabilecek dogrudan ve dolayli riskleri ifade eden ve yasal diizenleyicilerin
zorunluluklarindan olusan risklere operasyonel risk denir. Operasyonel risk Grup’un faaliyetlerinden
olusmaktadir.

Fiyat riski

Grup’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla alim satim
amach finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin tiimii BIST ve yurtdis1 piyasalar’da islem
gormektedir. Grup’un analizlerine gore endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tim
degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla Fon’un karinda 2.406 TL (31 Aralik 2016: 4.440 TL)
artig/azalis olugsmaktadir.

26.5. Sermaye yonetimi

Grup, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya caligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.
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27 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Grup, finansal enstriimanlarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Ozel kesim bor¢clanma araclar:

Borsada islem goren 6zel kesim borglanma araclarinin bilanco tarihi itibariyla olusan ve BIST
tarafindan yayinlanan bor¢lanma araglari degerleme raporunda agiklanan bekleyen en iyi alig takas
fiyatlart kullanilarak veya bilango tarihi itibariyla borsa fiyati olusmamis ve gozlemlenebilir bir fiyati
bulunmayan bor¢lanma araglarinin en son islem gordiikleri giinden itibaren i¢ verim orani yontemi
kullanilarak gercege uygun degerleri tespit edilmistir. flgili borclanma araclarinin ger¢ege uygun
degerlerinin i¢ verim orani yontemi ile bulunmasi durumlarinda ilgili bor¢lunun kredibilitesi ve piyasa
kosullarindaki degisikliklerin ilgili bor¢clanma aracinin fiyati iizerindeki muhtemel etkileri Sirket
yonetimi tarafindan degerlendirilmektedir.

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayitl degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Gercege Gercege
uygun degeri Kayith degeri uygun degeri Kayith degeri
Nakit ve nakit benzerleri 9.841.677 9.841.677 9.841.677 9.841.677
Finansal yatirimlar 40.335.303 40.335.303 35.714.313 35.714.313
Ticari alacaklar 17.132.055 17.132.055 4.807.907 4.807.907
Finansal borglar 15.930.000 15.930.000 12.495.000 12.495.000
Ticari borglar 18.473.168 18.473.168 6.976.298 6.976.298
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27 - FINANSAL ARACLAR (Devani)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar icin kullanilan gercege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor tahvilleri - 37.334.827 -
Kamu kesimi tahvil senet ve bonolari 5.114.110 - -
Hisse senetleri 48.186 - -

5.162.296 37.334.827 -
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel sektor tahvilleri - 29.842.458 -
Kamu kesimi tahvil senet ve bonolar1 6.840.839 - -
Hisse senetleri 88.813 - -

6.929.652 29.842.458 -

28 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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29 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Grup, SPK’nin Seri: V No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi”ne (“Teblig Seri: V No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren SPK’nin Seri: V No: 135 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig”e uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfoy yonetim sirketleri de
bu tebligin hiikiimlerine tabi olup s6z konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te
getirilen degerleme hiikiimleri cercevesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur.

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine liskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayili
tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No:
34’iin 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
net tutar1, borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger
diisiikligii karsiligl ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger
duran varliklar ile miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, baglh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrac
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gormeyen sermaye piyasast araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliilige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfoy Yonetim Sirketlerine iligkin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iligkin
56. maddesinde yer verilen uygulamalar1 diizenlemek amaciyla “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmigtir. Uygulamaya konulan sézkonusu tebligler ile portfoy yonetim sirketlerinin asgari
sermayeleri yonettikleri portfoy biiyiikliiklerine bagli olarak degisebilmekle birlikte asgari 6zsermaye
tutar1 10.000.000 TL olarak belirlenmistir. "Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi" 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren ve "Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu
Hizmette Bulunacak Kuruluslara fliskin Esaslar Tebligi" 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren yiiriirliiliige
girmistir. Portfoy yonetim sirketlerinin, s6z konusu asgari 6zsermaye sartini ilgili tebligin yiiriirliige
girdigi 1 Temmuz 2014 tarihinden itibaren bir yil icinde yerine getirmek zorunda oldugu
diizenlenmistir.

Teblig Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar1 asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34’te anilan risk karsiliklar1 ve degerleme
giiniinden Onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.
Ayrica sermaye yeterliligi taban1 Teblig’in 7. maddesinde belirlenmis Ozsermaye rakamlarinin
%60’ 1ndan diisiik olamaz. Sirket 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri
gerekliliklerini yerine getirmektedir.

Grup, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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29 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (Devamu)

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar
Grup, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde kurulan 9 adet yatirim fonunun (31 Aralik 2016: 6 adet
yatirtm fonu) portfoy yoneticiligini yapmaktadir. Bu faaliyetten fon yonetim {iicreti elde etmektedir.

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren donemde fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin
toplami 7.429.693 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2016: 3.141.900 TL)’dir.
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