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Son kapanışa göre
pivot seviyesinin
%0.91 altında
hareket edilirken
5,051.43 pivot
seviyesi altında
kalındığı sürece
kısa vadeli aşağı
yönlü eğilimin
korunma eğiliminde
olabileceği
düşüncesindeyiz.
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Yatırım Araçları Haftalık Performansı

Piyasalar
  Haftalık

Kapanış
Haft. En

Düşük
Haft. En
Yüksek

Hafta
Ort.

Haftalık
Değişim

BIST 100 5,005.30 4,711.43 5,032.57 0.19 0.85

BIST 30 5,355.84 5,054.02 5,411.07 0.18 0.79

BIST 50 4,363.12 4,118.60 4,409.39 0.15 0.62

X30YVADE 5,276.00 5,107.25 5,557.75 -0.97 -4.85

USDYVADE 18.73 18.73 18.85 -0.10 -0.48

USDTRY 18.64 18.61 18.69 0.00 0.06

EURTRY 19.63 19.47 19.76 0.11 0.05

XAUUSD 1,797.13 1,765.89 1,809.98 -0.01 -0.09

AKTİF TAHVİL
(%)

10.19 9.94 10.88 -1.52 0.12

Destek ve Direnç Seviyeleri - BİST 100
Destek 3 Destek 2 Destek 1 Kapanış Direnç 1 Direnç 2 Direnç 3

4,479.16 4,595.29 4,800.30 5,005.30 5,121.44 5,237.57 5,442.58

Pivot Seviye - BİST 100
09 Aralık 08 Aralık 07 Aralık 06 Aralık 05 Aralık 02 Aralık 01 Aralık

5,011.52 5,011.52 5,119.75 4,833.72 4,833.72 4,833.72 4,833.72

Dünya Borsaları
ABD Kapanış En Düş. En Yük. Haf. Ort. Haf.Değ.

S&P 500 3,934.4 3,918.4 4,052.5 -0.68 -3.37

Dow Jones 30 33,476.5 33,418.6 34,335.7 -0.56 -2.77

NASDAQ 11,004.6 10,910.6 11,425.5 -0.80 -3.99

Avrupa

DAX 14,370.7 14,196.8 14,507.2 -0.22 -1.09

EURONEXT 100 1,274.8 1,264.6 1,289.6 -0.23 -1.16

FTSE 100 7,476.6 7,431.4 7,598.2 -0.21 -1.05

CAC 40 17.4 17.1 17.5 -0.12 -0.68

Hang Seng 19,900.9 18,799.8 19,926.5 1.32 6.56

Asya

Shangai Comp. 3,207.0 3,177.1 3,226.1 0.32 1.61

Sensex 62,181.7 61,889.1 62,939.6 -0.22 -1.09

Nikkei 225 27,901.0 27,415.7 27,952.8 0.09 0.44

Global Bakış
Öncü aktivite göstergesi küresel imalat ve
hizmetler endekslerinin Kasım ayında 48.8 ve
48.1 ile gerilemesini sürdürmesine karşılık
üretici enflasyonunun beklentileri aşması öne
çıkarken, gelecek enflasyon beklentilerinin
son 1.5 yılın en düşük değerine gerilemesi
kısmen dengeleyici oldu. Üretici enflasyonu
verisi sonrası ve kritik Fed kararları öncesi
vadeli kontratlar son durumda 3.75-4.00 baz
puan aralığında olan Fed faizine ilişkin en
yüksek olasılıkları Aralık’ta %78 ile 50 baz
puan artışa verirken, faizlerin 2023 yılı içindeki
zirve noktasının 5.00-5.25 aralığı ve üzerinde
olmasına ise %56 olasılık veriliyor. Sonuç
olarak, faizlerin ulaşacağı zirveye yönelik
fiyatlamanın bir miktar yükselmesi küresel risk
iştahı artışını düşürücü etkide bulunurken,
ABD Doları hafif toparlandı, gelişmiş ve
gelişmekte olan borsalar satıcı ağırlıklı bir
haftayı geride bıraktı, uzun vadeli ABD tahvil
faizleri de düşüş serisini sona erdirdi. Genel
olarak emtia fiyatları sert düşerken, petrol
düşüşü %10 ile daha belirgin oldu, başta altın
olmak üzere değerli metallerin toparlanması
ise devam etti.

Fed, ECB ve BOE yılın son toplantılarını yapıyor

Gelişmiş ülke merkez bankaları yılın son
toplantılarını bu hafta gerçekleştirecek. Fed
kararları Çarşamba, ECB ve BOE kararları ise
Perşembe günü açıklanacak. Fed’in Aralık
FOMC toplantısında faiz artışlarını 50 baz
puana yavaşlatması kesin gibi görünüyor.
Dolayısı ile piyasalar açısından bu karardan
çok faizler için ileriye yönelik olarak verilecek
sinyaller öne çıkacak. Toplantıda ayrıca, Fed’in
makro tahminleri güncellenirken, Fed
üyelerinin faiz patikasına ilişkin yeni tahminleri
de açıklanacak. Fed’in favori enflasyon
göstergesi çekirdek PCE son durumda %5 ile
yılsonu tahmininin üzerinde olduğundan,
enflasyon tahminlerinde hafif yukarı revizyon
beklenebilir. Eylül toplantısında verilen
tahminlerde Fed faizi medyan beklentisi 2023
yılı için 4.50-4.75 aralığındaydı. Ancak son
dönemde Powell’ın ve diğer Fed üyelerinin
konuşmaları bu seviyenin 50 baz puan civarı
yukarı çekilme olasılığına işaret ediyor. Avrupa
Merkez Bankası’ndan genel sinyaller ise Fed
kadar net olmasa da, Euro Bölgesi
enflasyonunun beklentilerden fazla gerilemesi
sonrasında faiz artışlarını 50 baz puana
yavaşlatma olasılıkları daha yüksek görünüyor.
Benzer şekilde İngiltere Merkez Bankası’nın
da bu toplantıda faiz adımlarını 50 baz puana
yavaşlatacağı beklentisi hakim durumda.
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Döviz Piyasası
  Kapanış En Düş. En Yük. Haf. Ort. Haf.Değ.

Dolar Endeksi 105.0 104.1 105.8 0.07 0.41

EURUSD 1.1 1.0 1.1 0.12 -0.07

GBPUSD 1.2 1.2 1.2 0.16 -0.21

USDYEN 136.6 134.1 137.9 -0.04 1.71

Emtia Piyasası
  Kapanış En Düş. En Yük. Haf. Ort. Haf.Değ.

Altın Ons 1,797.1 1,765.9 1,810.0 -0.01 -0.09

Gümüş Ons 23.5 22.0 23.7 0.25 1.40

BRENT 76.9 75.4 88.4 -2.19 -10.56

BİST 100 ve Yabancı Payı

Global Bakış

Petrolün duraksız düşüşü

Gelişmiş piyasalar borsalarında, ABD’de üretici fiyatlarının
beklentiden yüksek gelmesi ile haftalık bazda düşüşler (ABD -
%3.4, Almanya -%1.1, İngiltere -%1.1 ve Japonya +%0.5)
gözlendi. Gelişmekte Olan Piyasalar (EM) borsalarında ise karışık
görünüm (G.Afrika +%0.3, Çin +%1.6, Brezilya -%3.9, Rusya -
%0.1 ve Türkiye +%0.9) hakimdi. Emtia fiyatlarında, tüm alt
gruplarda düşüşler gözlendi. Brent petrol haftayı %10.4 azalışla
76.7 dolar civarında kapatırken, CRB tüm emtialar endeksi haftayı
%3.7 azalış ile geçti. ABD’de 10 yıl vadeli tahvil faizi ise haftayı
%3.59 seviyesine toparlanarak kapattı. ABD Doları Euro’ya %0.1,
Pound’a %0.2 ve Yen’e karşı %1.7 değer kazandı. Doların
öndegelen gelişmiş ülke paralarına karşı değerini gösteren DXY
endeksi ise %0.3 artışla 104.8 seviyesine yükseldi. ABD
Doları’nın EM para birimlerine karşı seyrinde ise karışık görünüm
(G.Afrika Rand’ına %0.8 ve Çin Yuan’ına karşı %0.7 değer kaybı,
Brezilya Real’ine %0.4, Rus Rublesi’ne %1.6 ve Türk Lirası’na
karşı %0.1 değer kazancı) vardı.   

Çin’den olumsuz veriler

Geçen hafta ABD’de üretici fiyatları yıllık artışı Kasım’da %7.4 ve
enerji-gıda hariç çekirdek ÜFE %6.2 ile beklentiden sınırlı
geriledi. Michigan tüketici güven endeksi ise 59.1’e artış
gösterirken, gelecek 12 ay enflasyon beklentisi ise %4.6 ile son
15 ayın en düşük değerine geriledi.  Çin’de hizmetler PMI endeksi
46.7 ile beklentiden fazla gerilerken, Euro Bölgesi’nde 48.5 ile
flash verinin altında, ABD’de ise 46.2 ile flash verinin üzerinde
geldi, benzer bir endeks olan ISM hizmetler endeksi ise düşüş
beklentisine karşılık 56.5 seviyesine yükseldi. Çin’de ihracat yıllık
%8.7 ve ithalat %10.6 ile beklentiden fazla düşerken, dış ticaret
fazlası 69.8 milyar dolar ile beklentinin altında kaldı. Almanya’da
sanayi üretimi aylık %0.1 ile beklentiden sınırlı düşerken, Euro
Bölgesi’nde milli gelir çeyrekten çeyreğe değişimi üçüncü
çeyrekte %0.3 ile beklentinin üzerinde oldu. Geçtiğimiz hafta,
Merkez Bankalarının gerçekleştirdiği toplantılarda politika
faizlerini, Peru 25bp artış ile %7.50, Kanada 50bp ile %4.25,
Hindistan 35bp ile %6.25, Sırbistan 50bp ile %5.0 ve Avustralya
25bp ile %3.1 seviyesine çıkarırken, Polonya %6.75, Ukrayna
%25, Şili %11.25 ve Brezilya %13.75 ile değiştirmedi. Bu hafta
ise, piyasayı etkileme gücü olan veriler arasında, ABD’de Kasım
ayında yıllık artışını manşet veride %7.3 ve çekirdek veride %6.1
seviyesine yavaşlatması beklenen tüketici enflasyonu verisi öne
çıkıyor.

Paritenin önündeki son engeller

Geçen haftaya 1.0540 seviyesinde giren parite, küresel risk
iştahında gözlenen azalış ve ECB’nin faiz adımlarını 50 baz puana
yavaşlatacağı beklentisi ile 1.0450 seviyesine kadar inerken,
ABD’de üretici enflasyonu verisi sonrası haftayı 1.0530 seviyesine
çıkarak kapattı. Bu hafta ise, ABD tüketici enflasyonu ve Fed

kararları belirleyici olacaktır. Teknik olarak ise, paritenin
1.0390’dan geçen 200 günlük ortalamanın üzerinde bulunması
ana yönü yukarı göstermeye ve hareketin gücünü koruduğunu
yansıtmaya devam ediyor. 

Bu hafta, ABD’de tüketici enflasyonu ve perakende satışlar, Euro
Bölgesi’nde sanayi üretimi ve enflasyon, İngiltere’de enflasyon,
Euro Bölgesi ve ABD’de flash PMI verisi ön planda olacak

Salı Almanya’da ve ABD’de enflasyon, Çarşamba İngiltere’de
enflasyon ve Euro Bölgesi’nde sanayi üretimi, Perşembe Çin’de
sanayi üretimi ve ABD’de perakende satışlar, Cuma ise Euro
Bölgesi ve ABD’de Aralık ayı flash PMI endeksleri takip edilecek.

Yeni ittifak

Beyaz Saray Ulusal Güvenlik Konseyi Stratejik İletişim
Koordinatörü John Kirby, Rusya'nın İran'a daha önce görülmediği
kadar askeri ve teknik destek sağladığını, iki ülkenin ilişkilerinin
"tam teşekküllü bir savunma ortaklığına" dönüştüğünü söyledi.
İran'ın Rusya'ya Ukrayna'da kullanmak üzere İHA desteği
sağladığını belirten Kirby, "Bu durum sadece Ukrayna'ya değil,
İran'ın bölgedeki komşularına da tehdit teşkil ediyor. Bu bilgiyi
Orta Doğu'daki ve dünyadaki ortaklarımızla paylaştık" dedi.
"Ukrayna'da insanlar, İran'ın eylemleri nedeniyle ölüyor" ifadesini
kullanan Kirby, İran'ın desteğini gelecek aylarda da arttıracağını
ve Rusya'ya yüzlerce balistik füze satmayı düşündüğünü aktardı.

XU100 Yabancı Takas Oranı
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Dibs Yabancı Stoğu & Faiz (Son 1 Yıl
Haftalık)
Milyon $ 02.12.22 25.11.22 18.11.22 11.11.22 04.11.22

DİBS Yabancı
Stok

1,187 1,216 1,188 1,196 1,247

Haftalık Değ. -29 28 -9 -50 1

Bankalardaki Toplam Yabancı Para
Mevduatı
Milyon $ 02.12.22 25.11.22 18.11.22 11.11.22 04.11.22

Yab. Para Mevdu. 237,913 238,898 243,818 246,533 244,590

Haftalık Değ. -985 -4,920 -2,715 1,943 -187

Yabancı DİBS Stoğu (Kesin Alım) (Milyon USD)

Aktif Tahvil Faizi
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İstanbul Merkez
Maslak Mah. Büyükdere Cad. No. 255/802 Nurol Plaza 34398
Sarıyer / İstanbul
T: +90 (212) 366 88 00 F: +90 (212) 328 40 70
E-Posta: info@osmanlimenkul.com.tr

Ankara Şube
Via Twins Söğütözü Mah. 2177 Cad. N:10B İç Kapı N:173
Çankaya / ANKARA
T: +90 (312) 466 93 28 F: +90 (312) 466 93 41
E-Posta: ankara@osmanlimenkul.com.tr

Bursa Şube
Odunluk Mah. Akpınar (180) Cad. A-Blok Apt No: 15A Kat: 2 İç
Kapı No: 9 Efe Towers, Nilüfer / BURSA
T: +90 (224) 452 34 36 F: +90 (224) 453 15 44
E-Posta: bursa@osmanlimenkul.com.tr

Denizli Şube
Sümer Mah. 2482/2 Sok. No: 4/1 Kat: 1 İç Kapı No: 13 SkyCity
Merkezefendi / DENİZLİ
T: +90 (258) 262 18 88 F: +90 (258) 262 17 77
E-Posta: denizli@osmanlimenkul.com.tr

İstanbul Anadolu
Dumlupınar Mah. Yumurtacı Abdibey Cad. Nuhoğlu Yenitepe
Projesi No: 4 A Blok Daire: 203 34720 Kadıköy/ İstanbul
Türkiye
T: +90 (212) 366 88 66 F: +90 (216) 784 17 11
E-Posta: anadolu@osmanlimenkul.com.tr

İzmir Şube
Folkart Time Kazımdirik Mahallesi 296 Sokak No:8 İç Kapı
No:504 Bornova/İZMİR
T: +90 (232) 484 35 70 F: +90 (232) 484 35 80
E-Posta: izmir@osmanlimenkul.com.tr

Adana Şube
Döşeme Mah. Bağlar Yolu, Sabuncu Yenikent İş Merkezi K: 1/3
Seyhan / ADANA
T: +90 (322) 458 91 08 F: +90 (322) 453 39 05
E-Posta: adana@osmanlimenkul.com.tr

Burada yer alan bilgiler Osmanlı Yatırım tarafından bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım
danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak
kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalıdır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve
bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, Osmanlı Yatırım tarafından güvenilir
olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Osmanlı Yatırım sorumlu
değildir.

T 444 1 730 - (212) 963 31 40   osmanlimenkul.com.tr

Osmanlı Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır.
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