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Beta Eneriji ve Teknoloji A.S.
Fiyat Tespit Raporuna iliskin Analist Raporu

Bilgilendirme ve Cekince

Bu rapor, Sermaye Piyasasl Kurulu’nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Seri: VII-
128.1 Pay Tebligi’'nin 29. Maddesinin 2 fikrasinda yer alan “Halka arzda satisa aracilik eden yetkili
kurulus tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu («FTR»), baska bir yetkili kurulus tarafindan analiz
edilebilir. S6z konusu analist raporunu hazirlayacak yetkili  kurulusun ilgili halka
arzda konsorsiyum lideri veya es lideri olarak gbrev yapmamasi gerekir. Analist raporunun
hazirlanmasi halinde, halka arz fiyatina iliskin goriis beyan edilmesi ve raporun en geg ilgili halka arzin
basladigl tarihte KAP’ta ortakliga iliskin bolimde ve bu raporu hazirlayan yetkili kurulusun internet
sitesinde ilan edilmesi zorunludur.” maddesine istinaden Fiyat Tespit Raporu’ndaki sirket verileri
kullanilarak Osmanl Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Yatirnmcilar kararini halka

arza iliskin izahnameyi inceleyerek vermelidir.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Bilgleri

ihracc Beta Enerji ve Teknoloji A.S.

Borsa Kodu BETAE

Talep Toplama 18-19 Haziran 2026

Halka Arz Konu Paylar 60.750.000

Halka Agiklik Orani (%) 15,00%

Sirket Hedef Birim Pay Degeri (TL) 50,28 TL

Halka Arz iskonto Orani (%) 20,45%

iskontolu Halka Arz Birim Pay Degeri (TL) 40 TL

Halka Arz BUyUklugu (TL) 2.430.000.000 TL

Halka Arz Fiyati 40 TL

Arz Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama

Aracilik Yontemi En lyi Gayret Aracilig

Satmama Taahhlidi 1 Yil ihraggl & 1 Yil Ortaklar

Ek Satis Ek satis yapilmayacaktir. (izahname, Sayfa 461)
Fiyat istikrar 30 Gun (Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.)

Kaynak: Sirket izahnamesi, Bagimsiz Denetim Raporu, Fiyat Tespit Raporu

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler Osmanlh Yatirnm Menkul Degerler A.S. Tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir.
Osmanli Yatirim bu bilgilerin dogrulugu ve bitiinligu konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler
ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir ve analistlerin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler yatirmcilarin mali
durum ve risk getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan 6ngorilerin gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate
alinmalidir. Analistler, gorlis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla
hazirlanmistir. Osmanli Yatirnm ve personeli bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolayi higbir sart altinda sorumlu
tutulamaz.
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Beta Enerji ve Teknoloji A.S.
Fiyat Tespit Raporuna iliskin Analist Raporu

Sirket Profili

Beta Enerji ve Teknoloji A.S. («Beta Enerji» veya «Sirket»), 10 Haziran 2026 tarihli Sermaye Piyasasi Kurulu
Baskanhgi'nin 2026/36 sayili Bilteni’nde halka arz islemi icin onaylandigi duyurulmustur.

Sirket, kuru ve yagh tip transformatérler basta olmak (izere her gerilim seviyesinde transformator Gretimi,
ticareti ve proje taahhit hizmetleri sunmaktadir. Temel Grin gruplar; dagitim transformataérleri (kuru/yagh tip,
bobin), gii¢ transformatorleri ve kosk (kiosk) triinlerinden olusmaktadir.

Uretimin yani sira beton kosk, hiicre ve anahtarlama ekipmanlarinin montaj-demontaji, saha kurulum, bakim-
onarim, mihendislik, musavirlik ile salt merkezi ve enerji nakil hatti kurulumu da hizmet portfoylinde yer
almaktadir.

Uretim faaliyetleri, Adana Haci Sabanci OSB'de (Saricam/Adana) toplam 63.000 m? (22.680 m? kapali) alanda
konumlanan iki tesiste yurutilmektedir. Ayni bolgedeki Acidere OSB'de Uglincl bir tesis yatirnimi stirmektedir. 31
Mart 2026 itibariyla 221 beyaz yaka, 518 mavi yaka olmak tizere toplam 739 personel istihdam edilmektedir.

Uluslararasi alanda Ukrayna'da Beta Energy Ukraine LLC irtibat ofisi ve Almanya'da BETA Elektrotechnik GmbH
bayisi Gzerinden Avrupa'da, Mart 2024'ten itibaren de Transformex INC. araciligiyla Amerika kitasinda dagitim
agi isletilmektedir.

Ortaklik Yapisi
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ortak Adi/Unvani Pay Grubu Tutar (TL) Orani (%) Tutar (TL) Orani (%)
Sabit Dagsuyu A 23.800.000 6,80% 23.800.000 5,88%
Sabit Dagsuyu B 95.200.000 27,20% 93.245.000 23,02%
Yusuf Cenk Dagsuyu A 23.100.000 6,60% 23.100.000 5,70%
Yusuf Cenk Dagsuyu B 92.400.000 26,40% 90.502.500 22,35%
Hakki Mert Dagsuyu A 23.100.000 6,60% 23.100.000 5,70%
Hakki Mert Dagsuyu B 92.400.000 26,40% 90.502.500 22,35%
Halka Agik 0 0,00% 60.750.000 15,00%
Toplam 350.000.000 100,0% 405.000.000 100,00%
Ozet Bilango

Bilango (TL) 2023 2024 2025 2026/1¢|
Dénen Varliklar 3.121.285.031 3.516.107.929 4.591.834.458 4.923.126.080
Duran Varliklar 2.396.115.925 3.362.964.959 5.775.302.936 6.244.310.109
Toplam Aktifler 5.517.400.956 6.879.072.888 10.367.137.394 11.167.436.189
Kisa Vadeli Yikimlalukler 2.149.692.586 3.329.911.246 4.598.671.620 4.602.861.983
Uzun Vadeli Yikimlaltikler 1.037.184.335 1.183.479.086 2.401.883.633 3.155.580.036
Ozkaynaklar 2.330.524.035 2.365.682.556 3.366.582.141 3.408.994.170
Toplam Pasifler 5.517.400.956 6.879.072.888 10.367.137.394 11.167.436.189

Kaynak: Sirket izahnamesi, Bagimsiz Denetim Raporu, Fiyat Tespit Raporu

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler Osmanlh Yatirnm Menkul Degerler A.S. Tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir.
Osmanli Yatirim bu bilgilerin dogrulugu ve bitiinligu konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler
ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir ve analistlerin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler yatirmcilarin mali
durum ve risk getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan 6ngorilerin gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate
alinmalidir. Analistler, gorlis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla
hazirlanmistir. Osmanli Yatirnm ve personeli bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolayi higbir sart altinda sorumlu
tutulamaz.
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Beta Eneriji ve Teknoloji A.S.
Fiyat Tespit Raporuna iliskin Analist Raporu

Bilango

Bilango ( TL) 2023 2024 2025 2026/1¢
Donen Varliklar 3.121.285.031 3.516.107.929 4.591.834.458 4.923.126.080
Nakit ve Nakit Benzerleri 136.239.150 60.631.912 338.365.399 293.388.053
Finansal Yatirimlar - - - 75.293.188
Ticari Alacaklar 943.758.828 931.669.720 867.890.669 740.152.470
Diger Alacaklar 382.143.639 549.254.986 281.760.570 314.877.160
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 367.549.566 530.608.333 259.908.626 274.613.736
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 14.594.073 18.646.653 21.851.944 40.263.424
Stoklar 1.308.125.341 1.338.823.251 1.651.131.543 2.036.866.674
Pesin Odenmis Giderler 325.375.349 457.387.170 1.325.269.225 1.352.175.015
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar - 10.402.660 8.104.857 6.323.367
Diger D6nen Varliklar 25.642.724 167.938.230 119.312.195 104.050.153
Duran Varlklar 2.396.115.925 3.362.964.959 5.775.302.936 6.244.310.109
Finansal Yatirimlar 1.067.603 1.718.893 5.611.460 5.099.371
Yatinm Amagli Gayrimenkuller 11.803.446 11.566.998 11.309.086 11.244.608
Maddi Duran Varliklar 1.557.834.778 2.339.847.784 4.507.892.995 4.847.386.521
Maddi Olmayan Duran Varliklar 163.674.567 228.462.625 450.405.187 482.521.308
Pesin Odenmis Giderler 304.132.148 271.283.522 251.616.468 341.036.359
Ertelenmis Vergi Varhigi 357.603.383 510.085.137 548.467.740 557.021.942
Toplam Aktifler 5.517.400.956 6.879.072.888 10.367.137.394 11.167.436.189
Kisa Vadeli Yukaimliiliikler 2.149.692.586 3.329.911.246 4.598.671.620 4.602.861.983
Kisa Vadeli Borglanmalar 696.690.482 1.277.722.394 1.379.073.332 1.276.653.376
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 199.002.840 481.818.437 767.817.771 1.047.429.957
Ticari Borglar 788.371.707 930.105.012 1.697.320.984 1.486.081.594
iligkili Taraflara Ticari Borglar 24.828.298 902.379 227.853 -
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 763.543.409 929.202.633 1.697.093.131 1.486.081.594
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 35.345.166 60.306.929 56.101.603 84.781.391
Diger Borglar - - 112.653.452 54.813.697
Ertelenmis Gelirler 396.347.419 514.210.740 539.620.414 594.043.691
iliskili Taraflara Ertelenmis Gelirler 1.304.139 - 408.721 437.422
iliskili Olmayan Taraflara Ertelenmis Gelirler 395.043.280 514.210.740 539.211.693 593.606.269
Donem Kari Vergi Yukumlalukleri 1.677.494 - - 2.527.559
Kisa Vadeli Karsiliklar 7.120.154 12.626.217 21.579.831 44.951.958
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 7.085.003 12.626.217 18.564.968 20.715.451
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 35.151 - 3.014.863 24.236.507
Diger Kisa Vadeli Yukimlultikler 25.137.324 53.121.517 24.504.233 11.578.760
Uzun Vadeli Yiikimlulikler 1.037.184.335 1.183.479.086 2.401.883.633 3.155.580.036
Uzun Vadeli Borglanmalar 562.180.695 668.816.188 1.806.217.832 2.478.389.590
Ertelenmis Gelirler 4.573.163 1.166.965 - 20.521
Uzun Vadeli Karsiliklar 39.997.699 32.491.725 49.391.052 53.958.127
Ertelenmis Vergi Yukimlalugu 430.432.778 481.004.208 546.274.749 623.211.798
Ozkaynaklar 2.330.524.035 2.365.682.556 3.366.582.141 3.408.994.170
Odenmis Sermaye 250.000.000 350.000.000 350.000.000 350.000.000
Sermaye Dizeltme Farklari 865.222.949 940.386.712 940.386.712 940.386.712
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger -13.057.276 -20.619.103 -28.322.787 -28.455.589
Kapsaml Gelirler veya Giderler

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 44.868.696 45.996.810 50.803.230 50.803.230
Gegmis Yillar Karlari / (Zararlari) -179.346.856 1.007.197.789 1.045.111.717 2.053.714.986
Dénem Net Kari / Zarari (-) 1.362.836.522 42.720.348 1.008.603.269 42.544.831
Toplam Pasifler 5.517.400.956 6.879.072.888 10.367.137.394 11.167.436.189

Kaynak: Sirket izahnamesi, Bagimsiz Denetim Raporu, Fiyat Tespit Raporu

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler Osmanlh Yatirnm Menkul Degerler A.S. Tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir.
Osmanli Yatirim bu bilgilerin dogrulugu ve bitiinligu konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler
ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir ve analistlerin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler yatirmcilarin mali
durum ve risk getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan 6ngorilerin gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate
alinmalidir. Analistler, gorlis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla
hazirlanmistir. Osmanli Yatirnm ve personeli bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolayi higbir sart altinda sorumlu
tutulamaz.
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Beta Enerji ve Teknoloji A.S.
Fiyat Tespit Raporuna iliskin Analist Raporu

Gelir Tablosu
Gelir Tablosu (bin TL) 2023 2024 2025 2025/1¢ 2026/1¢
Hasilat 5.241.189.118 4.303.209.791 4.691.069.376 1.041.323.842 704.024.223
Satislarin Maliyeti (-) -3.235.953.333 -2.853.327.888 -3.188.117.293 -727.733.772 -545.941.814
Briit Kar / Zarar (-) 2.005.235.785 1.449.881.903 1.502.952.083 313.590.070 158.082.409
Genel Yonetim Giderleri (-) -127.059.068 -205.714.687 -262.681.187 -72.416.262 -59.924.090
Pazarlama Giderleri (-) -109.064.179 -210.000.682 -212.480.544 -39.665.911 -36.674.887
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -59.606.860 -75.601.997 -124.559.369 -24.157.761 -48.083.617
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 596.829.972 813.262.060 118.094.835 74.868.088 41.045.938
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -969.660.747 -844.252.537 -99.786.357 -110.443.781 -33.092.906
Esas Faaliyet Kar1 / Zarari (-) 1.336.674.903 927.574.060 921.539.461 141.774.443 21.352.847
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 12.730.758 29.045 - - 80.998.151
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - -1.461.808 -1.012.526 - -
F Gideri Oncesi Faaliyet Kari / Zarari (-) 1.349.405.661 926.141.297 920.526.935 141.774.443 102.350.998
Finansman Gelirleri -302.447.146 -642.931.119 -262.678.322 -65.216.102 -106.180.672
Finansman Giderleri (-) 74.970.409 166.026.773 68.063.375 21.923.827 33.878.918
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplar) 282.497.433 -486.372.983 323.245.475 109.671.607 83.415.987
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari / Zarari (-) 1.404.426.357 -37.136.032 1.049.157.463 208.153.775 113.465.231
Dénem Vergi Gideri (-) -42.621.308 -19.533.334 -11.098.362 -6.116.176 -2.527.559
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 1.031.473 99.389.714 -29.455.832 -69.452.666 -68.392.841
Siirdiiriilen Faaliyetler Net Dénem Kari / Zarari (-) 1.362.836.522 42.720.348 1.008.603.269 132.584.933 42.544.831

Sirket hasilati 2023'te 5.241,2 milyon TL iken 2024'te %17,9 disisle 4.303,2 milyon TL'ye gerilemis, 2025'te
ise %9 artisla 4.691,1 milyon TL'ye yilikselmistir. 31.03.2026 déneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine
kiyasla %32,5 azalisla 704,0 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Karhhk Analizi ve Rasyolar

Karhlik Analizi (%) 2023 2024 2025 2026/1C
Briit Kar Marji (%) 38,3% 33,7% 32,0% 22,5%
Faaliyet Kar Marji (%) 33,8% 24,0% 21,9% 8,7%
Esas Faaliyet Kar Marji (%) 25,5% 21,6% 19,6% 3,0%
Net Kar Marji (%) 26,0% 1,0% 21,5% 6,0%
Ortalama Aktif Karliligi 24,7% 0,7% 11,7% 0,8%
Ozsermaye Karliligi 58,5% 1,8% 30,0% 2,5%
Rasyolar 2023 2024 2025 2026/1¢
Cari Oran 1,45 1,06 1,00 1,07
Likidite Orani 0,84 0,65 0,64 0,63
Ozkaynaklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1,08 0,71 0,73 0,74
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliliikler / Toplam Kaynaklar 0,58 0,66 0,68 0,69
Alacak Tahsil Siiresi 66 79 68 96
Bor¢ Odeme Siiresi 89 119 194 248
Stok Devir Stiresi 148 171 189 340

Briit kar marji 2023'teki %38,3 seviyesinden 2025'e kadar kademeli olarak %32,0'ye gerilemis, 2026/1C'de
ise %22,5'e inmistir. Faaliyet kar marji 2023'te %33,8 iken 2026/1C'de %8,7'ye dismustlr. Net kar mariji
2024'te %1,0 ile belirgin bigimde daralmis, 2025'te %21,5 ile giiglii bir toparlanma kaydetmis; 2026/1C'de
ise %6,0 olarak gergeklesmistir. 2024 yilindaki disik net kar marjina sebep olarak Finansman Giderleri
(643 milyon TL) ve Net Parasal Pozisyon Kayiplari (486 milyon TL) gosterilebilir.

Kaynak: Sirket izahnamesi, Bagimsiz Denetim Raporu, Fiyat Tespit Raporu

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler Osmanlh Yatirnm Menkul Degerler A.S. Tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir.
Osmanli Yatirim bu bilgilerin dogrulugu ve bitiinligu konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler
ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir ve analistlerin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler yatirmcilarin mali
durum ve risk getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan 6ngorilerin gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate
alinmalidir. Analistler, gorlis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla
hazirlanmistir. Osmanli Yatirnm ve personeli bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolayi higbir sart altinda sorumlu
tutulamaz.
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Beta Enerji ve Teknoloji A.S.
Fiyat Tespit Raporuna iliskin Analist Raporu
Degerleme / Fiyat Tespiti
Beta Enerji'nin Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. («TSKB») tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit
Raporu’nda halka arz edilecek paylarin birim fiyat tespitinde indirgenmis nakit akisi %40 benzer sirket
garpanlari ise %60 agirliklandiriimistir. Sirket’in indirgenmis nakit akimi analizinde kullanilan 6zet

finansallari asagidaki tabloda gosterilmistir.

Ozet Finansallar (bin TL) 2023 2024 2025 2025/1¢ 2026/1¢
Nakit ve Nakit Benzerleri 136.239 60.632 338.365 293.388
Finansal Yatirimlar - - - 75.293
Finansal Borglar 1.457.874 2.428.357 3.953.109 - 4.802.473
Diger Borglar 1.729.003 2.085.033 3.047.446 7.758.442
Net Borg 1.321.635 2.367.725 3.614.744 4.509.085
Ozkaynak 2.330.524 2.365.683 3.366.582 3.408.994
Odenmis Sermaye 250.000 350.000 350.000 350.000
Net Borg / Ozkaynaklar 0,57 1,00 1,07 1,32
Faaliyet Kar 1.336.675 927.574,1 921.539 141.774 21.353
Amortisman 120.349 138.039,1 167.556 167.556 152.265
FAVOK 1.457.024 1.065.613,2 1.089.095 309.330 173.618
Satiglar 5.241.189 4.303.210 4.691.069 1.041.324 704.024
Net Kar 1.362.837 42.720 1.008.603 132.585 42.545

Ozsermaye degeri (birim hisse fiyatinin belirlenmesinde kullanilan hisse bedeli), indirgenmis nakit akis
ve carpan analizleri ile hesaplanan firma degerinden, sirketin net borglari diistilerek hesaplanmaktadir.
Net borglar, Sirketin kisa ve uzun vadeli finansal borgclarindan hazir degerleri ve finansal yatirimlar
dustlerek hesaplanmaktadir. 2023-2026/1C arasindaki borcluluk seviyeleri asagidaki tablolarda

gosterilmistir.

TL 2026/1¢Mviikiimliiliikler (TL)
Kisa Vadeli Finansal Borglar 2.324.083.333 Nakit ve Nakit
Benzerleri 136.239.150 60.631.912  338.365.399  293.388.053
Uzun Vadeli Finansal Borglar 2.478.389.590 ;sa Vadeli
Nakit (-) 593.388.053 Yukiimlilikler 2.149.692.586 3.329.911.246 4.598.671.620 4.602.861.983
Uzun Vadeli
Net Borg 4.509.084.870  yykmlilikler 1.037.184.335 1.183.479.086 2.401.883.633 3.155.580.036
Toplam
Yikamlalikler 3.186.876.921 4.513.390.332 7.000.555.253  7.758.442.019

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, Sirket izahnamesi, Bagimsiz Denetim Raporu
*Fiyat Tespit Raporu’nda Net Borg hesaplamasi Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Borglar -Nakit ve Nakit Benzerleri seklinde yapilmistir.

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler Osmanl Yatirnm Menkul Degerler A.S. Tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir.
Osmanli Yatirim bu bilgilerin dogrulugu ve bitiinligi konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler
ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir ve analistlerin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler yatirmcilarin mali
durum ve risk getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan éngorilerin gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate
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Fiyat Tespit Raporuna iliskin Analist Raporu

indirgenmis Nakit Akisi Analizi

indirgenmis Nakit Akisi analizlerine gére Beta Enerji’'nin firma degeri 655 milyon USD olarak
hesaplanmistir. Net borcun (99,9 milyon USD) hesaba katilmasi ile 555,2 milyon USD olarak
dzsermaye degerine ulasiimistir. Ozsermaye degeri USD cinsinden hesaplanmis, 18 Mayis 2026 tarihi

degerine glincellenerek ilgili tarihteki TCMB alis kuru Gzerinden Turk Lirasina ¢evrilmistir.
Agirlikh Ortalama Sermaye Maliyeti’'nin hesaplamasinda:

e Tam projeksiyon dénemi icin iskonto orani hesaplanmis ve tim doénem icin ayni iskonto orani

uygulanmistir.
* Piyasa Risk Primi %5,5, Beta faktori 1 olarak kullaniimistir.
* Kaldirag orani %41,52 olarak kullaniimistir.

* Fiyat Tespit Raporu’nda yuvarlamalardan kaynakli oldugu dustnulebilecek farkhliklar mevcuttur.

Sermaye Maliyeti indirgenmis Nakit Akislari (bin USD)

RF 6,60% indirgenmis Nakit Akiglari Toplami 304.501
Piyasa Risk Primi 5,50%  Terminal Value (Buglinki Deger) 350.525
Beta 1 Firma Degeri 655.026
Sirkete Ozgii Ek Risk Primi 2,00% Net Borg 99.869
Brsermaye Deger 555.157
Ozkaynak Orani 41,52%
Vergi Orani 25,00%
Borg Maliyeti 11,86%
Borglanma Maliyeti (Vergi Sonrasi) 8,90%
Projeksiyon (USD, bin) 0,9/2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
Serbest Nakit Akiglari -17.211 40.098 94.444 85.799 81.234 82.265 84.066 85.930
AOSM 12,23% 12,23% 12,23% 12,23% 12,23% 12,23% 12,23% 12,23%

indirgenmis Serbest Nakit Akiglari -15.785 32.768 68.771 55.669 46.965 42.379 38.588 35.145

e 2026 yilindan 2033 yilina kadar projekte edilmis serbest nakit akislarinin toplami 304.501 bin
usD’dir.
* Terminal blylime orani %2 olarak kullaniimistir.

Kaynak: Sirket izahnamesi, Bagimsiz Denetim Raporu, Fiyat Tespit Raporu

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler Osmanlh Yatirnm Menkul Degerler A.S. Tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir.
Osmanli Yatirim bu bilgilerin dogrulugu ve bitiinligu konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler
ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir ve analistlerin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler yatirmcilarin mali
durum ve risk getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan 6ngorilerin gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate
alinmalidir. Analistler, goris ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla
hazirlanmistir. Osmanli Yatirnm ve personeli bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolayi higbir sart altinda sorumlu
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Piyasa Garpanlar Analizi

Piyasa carpanlari analizinde yurtdisi ve yurtici emsal sirketlerin FD/FAVOK carpanlarinin kullanildig
degerlemede, sirketin gosterge niteligindeki 2026 birinci ¢eyrek finansallari USD para birimi cinsinden
hesaplamaya dahil edilmistir. Belirtilen ¢arpan igin yurt ici ve yurt disi emsal sirketlerin ¢arpanlarina

ait medyan degeri Gizerinden sonuca ulasiimistir.

Emsallere iliskin:

* Secilmis olan emsal sirketlere ait carpanlarin ug degerleri (5’ten kiglik ve 30’dan biyik) ¢cikariimis,
* Firma degeri 50 milyon USD altindaki sirketler hesaplamaya katilmamistir.

FD/FAVOK analizine gére medyan 16,30x kullanilarak Sirket’in halka arz éncesi 6zsermaye degeri
275,3 milyon USD olarak hesaplanmistir. Fiyat Tespit Raporu’nda benzer is kolunda faaliyet gosteren

sirket carpanlari asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Sirket FD/FAVOK* SOA
Emek Elektrik Endistrisi A.S. 138;32x
Astor Enerji A.S. 29,94x
Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri Sanayi Ticaret A.S. 38;53x%
Ulusoy Elektrik imalat Taahhiit ve Ticaret A.S. 7606,:31x
Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S. a.d.
ABB Ltd 26,19x
Alfa Transformers Limited** 35;49%
Bharat Bijlee Limited 14,03x
DAIHEN Corporation 20,14x
Eaton Corporation plc 28,43x
Fuji Electric Co., Ltd. 11,92x
General Electric Company 34 47x%
Hyosung Heavy Industries Corporation 47:83x%
HD Hyundai Electric Co., Ltd. 42:44%
Schneider Electric S.E. 19,93x
Shihlin Electric & Engineering Corp. 20,37x
Siemens Energy AG 33.20x
Star Delta Transformers Limited** 10,87x
Transformers and Rectifiers (India) Limited 24,79x
Medyan 20,37x
Benzer Sirket iskonto Orani % 20,00%
iskontolu Medyan 16,30x

a.d.: Anlamli degil

*Rapor tarihi itibariyla agiklanan son on iki aylik finansallar ¢arpan hesaplamasinda kullaniimistir.
**Medyan hesaplanirken firma degeri 50 milyon USD altinda kalan sirketler harig tutulmustur.

Kaynak: Sirket izahnamesi, Bagimsiz Denetim Raporu, Fiyat Tespit Raporu

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler Osmanlh Yatirnm Menkul Degerler A.S. Tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir.
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ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir ve analistlerin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler yatirmcilarin mali
durum ve risk getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan 6ngorilerin gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate
alinmalidir. Analistler, gorlis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla
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Fiyat Tespit Raporuna iliskin Analist Raporu

Degerleme Sonucu

indirgenmis Nakit Akislari ve Piyasa Yaklasimi Benzer Sirket Carpanlari (Borsada Kilavuz islemler)
cercevesince hesaplanan degerler %40 INA ve %60 Piyasa Carpanlari Analizi seklinde
agirliklandirilarak nihai 6zkaynak degerine ulasiimistir. Akabinde %20,45 iskonto uygulanarak halka
arza iliskin pay ihrac¢ degerine ulasiimistir.

Sirket’in 2026 birinci ceyrek son on iki aylik FAVOK’{i 23.021.000 USD’dir. Buna gére sirket, iskonto ile
birlikte 17,7x FD/FAVOK ¢arpani ile halka arz olacaktir.

Degerleme Yontemi Ozsermaye Degeri Agirhk (%) Agirhklandirilmis Deger|
indirgenmis Nakit Akisi (bin USD) 555.157 40% 222.063
FD/FAVOK Carpani(bin USD) 275.279 60% 165.167
TCMB Dolar /TL (18.05.2026) 45,4477

indirgenmis Nakit Akigi (TL) 25.230.608.789 40% 10.092.243.516
Piyasa Yaklagimi (TL) 12.510.797.408 60% 7.506.478.445
Halka Arz iskonto Orani (%) 20,45%
iskontolu Halka Arz Degeri 13.999.783.320
Sermaye 350.000.000
Halka Arz Pay Fiyati 40

Gorus

* Fiyat Tespit Raporu’nda sirketle ilgili bilgilerin ve fiyat tespitinde esas alinan yéntem ve degerlerin
detayh bir sekilde agiklandigini disiinmekteyiz.

* Degerlemede hem indirgenmis nakit akisi, hem de benzer sirket ¢arpani (FD/FAVOK) analizleri
yapilmasini ve birlikte kullanilarak analizlerin tamamlanmasini makul gérmekteyiz.

* Hesaplanan iskonto oraninin projeksiyon dénemindeki tim vyillar icin ayni oranda kullaniimasinin
uygun oldugu gorisiindeyiz.

* Sirketin nihai halka arz degerinin iskonto sonrasi 17,7x FD/FAVOK carpani ile halka arz edilmesini
makul buluyoruz.

* FD/FAVOK carpan analizinde yurt disi sirketlerin carpanlarini farkli muhasebe standartlari ve risk
primleri sebebiyle endeks goreceli kiyaslamanin daha dogru oldugunu disiniyoruz. Bununla birlikte
baz carpan hesaplamasinda medyan alinip %20 iskonto uygulanmasini makul buluyoruz.

* Halka arza yonelik pay ihracinda belirlenecek olan pay degerinin hesaplanmasinda %20,45
oranininda makul bir halka arz iskontosu yapiimistir.

* Birim pay degerinin USD degeri hesaplanmasinin ardindan Tiirk Lirasi’'na g¢evrilerek 40,00 TL olarak
ihraca konu olmasinin makul oldugunu disiinmekteyiz.

Kaynak: Sirket izahnamesi, Bagimsiz Denetim Raporu, Fiyat Tespit Raporu

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler Osmanlh Yatirnm Menkul Degerler A.S. Tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir.
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